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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de Unién de Automdviles Clubs, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad
Unipersonal):

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D y E
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Unién de
Automdviles Clubs, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “la
Sociedad”) al 31 de diciembre de 2022, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras vy
Reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Los Administradores de Unién de Automadviles Clubs, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad
Unipersonal) son responsables de la preparacién, presentacién y contenido del informe sobre la
situacion financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
Ordenacion, Supervisién y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, Y su
normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacién de los apartados D y E del
informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revisién, esté
libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96 C.LF.: B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y
por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del
alcance del informe especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y
de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Nuestra responsa_bilidad_

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D y E contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de Uni6n de Automéviles Clubs, S.A. de Seguros y Reaseguros
(Sociedad Unipersonal), correspondiente al 31 de diciembre de 2022, y expresar una conclusién
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la
periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacidn financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

e Revisor principal: Deloitte, S.L., quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las
mencionadas circulares.

e Revisor profesional: Deloitte Advisory, S.L., quien ha revisado todos los aspectos de indole
actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion,



En nuestra opinién los apartados D y E contenidos en el informe adjunto sobre la situacién
financiera y de solvencia de Unién de Automadviles Clubs, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad
Unipersonal) al 31 de diciembre de 2022, han sido preparados en todos los aspectos significativos
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién
completay fiable.

Madrid, a 6 de junio de 2023

REVISOR PRINCIPAL

Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692

Av. Diagonal 654, Barcelona
Inscrito en el R.O.A.C. n2 21.425

REVISOR PROFESIONAL

Deloitte Advisory, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid
N.L.F. n2 B-86466448

ergio Simon Mufioz
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid
N2 de Colegiado 3.277
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Resumen

La compafila UNION DE AUTOMOVILES CLUBS, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal) {en
adelante UNACSA o la “Entidad”) da cobertura mundial a los socios del RACE y a otros colectivos de
importancia, como fabricantes de automoéviles, empresas de alquiler, renting y leasing de vehiculos, agencias
de viaje, efc. a través de pdlizas de seguro directo, y a companias de seguros mediante contratos de reaseguro
aceptado, con coberturas en el ramo 18 de Asistencia en Viaje, en el ramo 17 de Defensa Juridica ¥ en el ramo
16 de Pérdidas Pecuniarias.

La Entidad esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Aseguradoras de la Direccién General de
Segurcs y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP) de! Ministerio de Economia y Transformacion Digital
con ia clave CO631 y como compaiila de seguros esta obligada a cumplir con la normativa espariola y europea
relacionada con el marco regulatoric conocido como Solvencia 1l

Como parte fundamental de Ia informacion requerida a efectos de supervision, Solvencia Il exige a |as emprasas
de seguros la publicacién, con caracter anual, de un Informe sobre su situacién financiera y de solvencia {en
adelante 1SF8) donde se expligue la actividad que desarrolian; el sistema de gobernanza establecido: los
principios de valoracién de activos y pasivos apiicados a efectos de solvencia: los riesgos asumidos y los
sistemas de gestién y control de riesgos establecidos; y la estructura, cantidad y calidad de sus fondos propios
y la gestion del capital.

Las principales conclusicnes del ISFS de la Entidad, que se desarrolla a continuacion, son las siguientes:

- El Consejo de Administracion, como érgano maximo de administracién, direccién o supervision de la
Entidad asume la responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas relacionadas con Solvencia Il.

- LaEntidad dispone de un sistema de gobierno que garantiza una gestién sana y prudente de su actividad.
Este sistema de gobierno resulta adecuado a la naturaieza, volumen y complejidad de las operaciones
realizadas, de los riesgos asumidos,

- LaEntidad cuenta con las cuatro funciones clave que establece Solvencia Il: funcién de gestion de riesgos,
funcién de la verificacién del cumplimiento normative, funcién de auditoria intema y funcién actuarial. Estas
funciones estan adecuadamente enmarcadas en su estructura de gobernanza, son independientes, estan
coordinadas entre si y reportan sus conclusiones y recomendaciones tanto al Consejo de Administracion
como a la Direccién General.

- La Entidad cuenta con todas las politicas escritas que exige Solvencia Il y han sido aprobadas por el
Consejo de Administracidn. Estds politicas estdn adecuadamente actualizadas, ya que se revisan

anualmente.

- La Entidad dispone de un sistema de gestion de riesgos integrado en la estructura organizativa y en el
proceso de toma de decisiones. La Entidad est4 expuesta a riesgo de suscripcion, riesgo de mercado,

riesgo de adecuacién de activos y pasivos, riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de liquidez,
4
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riesgo de concentracion y riesgo operacional. Ef sistema de gestion de riesgos comprende las estrategias,
los procesos y los procedimientos de informacién necesarios para identificarlos, medirlos, vigilarlos,
gestionarlos y reportarlos adecuadamente.

La Entidad ha analizado y cuantificado todos los riesgos a los que esta expuesta y los ha sometido a una
gama suficientemente amplia de pruebas de tension para establecer una base adecuada para la evaluacion
de las necesidades globales de solvencia.

El nivel de riesgo asumido por la Entidad es coherente con sus actividades, sus productos, sus operaciones,
su estructura de capital y las personas y los medios para identificarlos, medirios y controlartos. El nivel de
riesgo asumido es coherente también con la tolerancia y el apetito al riesgo aceptado por el Consejo de
Administracién y ios objetivos estratégicos de la Entidad.

De acuerdo con la legislacién de Solvencia |l la Entidad presenté a la DGSFP durante el primer semestre
del ejercicic 2022 un informe de autoevaiuacion de riesgos y solvencia. En este informe se puso de
manifiesto que el perfil de riesgo de la Entidad no se aparta de forma significativa de las hipotesis en que
se basa el calculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia It Para ello, realizé una estimacion
cuantitativa de riesgos que pudieran quedar fuera de la formula estandar de Solvencia | Y que
eventualmente afectasen a la Entidad.

El apetito de riesgo establecido por el Consejo de Administracion permite asumir unos riesgos razonables
sin poner en peligro los recursos propios de la Entidad.

Los datos de la Entidad sobre las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2022 son los que se detallan a

continuacién:

Las primas devengadas del negocic bruto se sitian en 126.584,11 miles €, aumentando un 23,98%
respecto al gjercicio anterior (102.096,37 miles €)

Las primas cedidas al reaseguro representan un 0,43% devengadas del negocio bruto, aumentando con
respecio al ejercicio anterior {0,31%).

La tasa de siniestralidad total del negocio bruto se sitia en 87,92%, aumentando con respecto al ejercicio
anterior (87,18%).

El ratio de gastos de explotacién + otros gastos técnicos (sin incluir los gastos imputables a siniestros} +
participacién en beneficio del negocio bruto se sitia en 10,93%, aumentando con respecto al gjercicio
anterior (8,81%).

El ratio combinado del negocio bruto se sitlia en un 98,85%, aumentando con respecto al ejercicio anterior
(95,98%).

Los activos de la Entidad estan invertidos conforme a la siguiente distribucién (Valor contable):

5
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31 Diciemnbre 2022 31 Diciembre 2021
importe | % tmporte | %
{miles de €) {mites tle €)

lnmovilizado matetial para uso propio 750,13 1,28% 763,04 1,24%
Inmuebles (sjenos a los destinados para uso propio) 1030591 17.58% 10 495 67 17,06%
Participaciones 0.00, 0.00% 0,00 0.00%
Acciones 4875 0.08% 45,69 0,07%
Deuda Publica 2.630,35 4.49% 753,97 1.23%
Deuda privada 0,00 0,00% 0,00 0.00%
Fondos de inversidn 2827790 48.23% 25979.66| 42,24%
Préstamos 000 000% 297705 484%
Efectivo y depdsitos 16.615,78| 28,34% 20489.44| 3331%
[votal | 5862883 10000% [ 61.50542] 100,00% |

»  El resuitado del ejercicio después de impuestos es de 1.955,76 miles € (4.840,17 miles € en el ejercicio
anterior)

El perfil de riesgo de UNACSA se caracteriza por el predominio del riesgo de suscripcion seguido de riesgo de
Mercado y de Contraparte. No ha habido cambios significativos en el perfil de riesgo de [a Entidad con respecto
al ejercicio anterior.

BSCR 2022 (antes de correlaclones)

u 5CR Mercado

miCR
Contraparte

= 3CR No Vida

La Entidad realiza la valoracién de su sus activos y pasivos siguiendo la normativa de Solvencia H, generando
€l balance economico.

La Entidad cuenta con una politica de gestion de capital aprobada por el Consejo de Administracién. E! resuitado
positivo del ejercicio 2022 después de impuestos 1.955,76 miles € se destina a incrementar las reservas.

A 31 de diciembre de 2022 la Entidad Unicamente posee Fondos Propios basicos de Nivel 1, no restringidos,
por un importe de 41.904,46 miles €, disminuyendo un 11,75% respecto al ejercicio anterior (47.485,59 miles
€). Estos Fondos Propios poseen la maxima disponibilidad para absorber pérdidas.
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Unacsa

FONDOS PROPIOS 31/12/2022 (miles €)

Capital Social 6.020,00
Reserva de Conciliacion 35.884,46
41.904 .46

A 31 diciembre 2022 el Ratio de Solvencia Obligatorio de la Entidad es del 101,45% (118,94% a 31 diciembre
2021}

El importe total de MCR en el afio 2022 asciende a 14.890,06 mites € {11.696,76 miles € a 31 diciembre 2021).

A 31 diciembre 2022 el Ratio Minimo de Solvencia de la Entidad es del 281,43% (405,97% a 31 diciembre
2021).

Composicion SCR 2022 2021
BSCR 39.996,67 40.018,31
Riesgo Operacional 3.893,39 3.021,04
Ajustes -2.585,39 -3.116,02
41.304,66 39.923,32

cifras en miles €

MCR 14.890,06 11.696,76
cifras en miles €

RATIOD O A 0 0
Fondos Propios admisibles para SCR 41.904,46 47.485,59
Fondos Propios admisibles para MCR 41.904,46 47.485,59
Ratio de Solvencia Obligatorio 101,45% 118,94%
Ratio Minimo de Solvencia 281,43% 405,97%

cifras en miles €

Otros acontecimientos postericres al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 se ha producido el rescate del banco Credit Suisse en el que
Unacsa tiene participacion en fondos de inversién a 31 de diciembre de 2022, de los que ya habla ordenado el
traspaso a ofras Entidades.

En refacién con los aspectos sostenibles, la Entidad tiene previsto integrar este contenido en su Sistema de
Gobierno.
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Unacsa

A. Actividad y Resultados
A.1. Actividad

La compariia UNION DE AUTOMOVILES CLUBS, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), en
adelante UNACSA o Entidad, con NIF: A78490539 y domicilio fiscal en Tres Cantos, calle Isaac Newton n® 4,
pertenece a un Grupo empresarial formado por la Sociedad dominante Grupo Empresarial Race, S.L. que se
constituyo el 6 de noviembre de 2003, mediante el canje de valores realizado con la Entidad Real Automovil
Club de Espaiia (RACE}, consistente en la adquisicion de la totalidad del capital social de las sociedades Union
de Automdviles Clubs, S.A. de Seguros y Reaseguros, RACE Asistencia, S.A. y Asegurace, S.A., Corredurfa de
Seguros vinculada a UNACSA, todo ello a cambio de la atribucion al RACE de [a fotalidad del capital social de
Grupo Empresarial RACE, S.L.

UNACSA ha continuado ofreciendo cobertura mundial a los socios del RACE y a otros colectivos de importancia,
como fabricantes de automoviles, empresas de alquiler, renting y leasing de vehiculos, agencias de viaje, etc.
a través de pélizas de seguro directo, y a compartias de seguros mediante contratos de reaseguro aceptado,
con coberturas en el ramo 18 de Asistencia en Viaje, en el ramo 17 de Defensa Juridica y en el ramo 16 de
Pérdidas Pecuniarias.

UNACSA solicitd a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, adelante DGSFP, con fecha 29 de
diciembre de 2016, y segun lo recogido en el articulo 29 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR), autorizacion
para operar en regimen de Libre Prestacion de Servicios en los palses Alemania, Austria, Bélgica, Portugal y
Reino Unido, habiéndose recibido la notificacién de conformidad el 13 de febrero de 2017, en lalia el dia 18 de
febrero de 2017, en Francia el dia 06 de abril de 2017, en Polonia y Rumania el dia 15 de marzo de 2017 yen
Croacia, Eslovenia, Eslovaquia y Republica Checa el dia 22 de mayo de 2017, para los ramos 16, 17 y 18.

UNACSA mantiene una participacién del 0,1% en TIREA, entidad que agrupa a las principales companias
aseguradoras nacionales y ofrece una red para intercambio de informacion que facilita la transmision de datos
con elevados parametros de seguridad a través de la red informatica.

La sociedad Deioitte S.L, con sede social en plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, 28020 (Madrid) ha auditado las
cuentas correspondientes al ejercicio de 2022 de UNION DE AUTOMOVILES CLUBS, S.A. de Seguros y
Reaseguros (Sociedad Unipersonal).

A.2. Resultados en materia de suscripcién

A 31 diciembre 2022 el resultado de suscripcion y otro resultado técnico, neto de reaseguro, generan un
beneficio de a 1.121,78 miles € (3.748,17 miles € en el ejercicio anterior), correspondiendo a;

= negocio bruto (seguro directo mas reaseguro aceptado) un beneficio de 1.448,71 miles € (4.042,46
miles € en el gjercicio anterior).
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+  reaseguro cedido un beneficio a favor del reasegurador de 326,93 miles € (294,29 miles € en el gjercicio
anterior).

A 31 diciembre 2022 |as primas devengadas del negocio bruto (incluida la variacién de las primas pendientes
de cobro) se sitian en 126.584,11 miles €, incrementando un 23,98% respecto al ejercicio anterior (102.096,37
miles €).

A 31 diciembre 2022 |a tasa de siniestralidad total del negocio bruto se situa en 87,92%, incrementando con
respecto al ejercicio anterior (87,18%).

A 31 diciembre 2022 el ratio de gastos de explotacion + otros gastos técnicos (sin incluir los gastos imputables
a siniestros) + participacion en beneficio del negocio bruto se sitia en 10,93%, aumentando con respecto al
ejercicio anterior (8,81%), debido principalmente al aumento de los gastos de adquisicion. El desglose de gastos
es el siguiente:

GASTOS 31 Diciembre 2022 31 Diciembre 2021
{miles de €) sD RA | Bruto SD RA Bruto
Gastos de Adquisicion 8.830,48 1.192,50 10.022,98 | | 3.982,07 1.287,88 | 5.269,95
Gastos de Administracién 2.190,52 328,00 2.518,52 | [1.874,24 350,49 | 2.224,73

__Ralio Gastos Adquisicién (1) o 23,74% 1,35%| . 800%| | 17,39% | 5.23%
_Ratlo Gastos Administracion (2) .. 589% 0.37% 2,01% 8,19% %o | 221%
_Ratio Gastos Explotacion (3) I 29,63%  1,73% 10,01% | | 2558% 7,44% |

Ratio Otros Gastos Técnicos (4) _1.06%  090% 095% | | 096% _1,00%
Ratio Participacién en Beneficio (5) -0,12% 0,00% -0,03% 1,95% 0,36%

{1} Gastos de Adquisicion//Pnmas Imputadas
{2) Gastos Administracion/Primas Imputadas

SD: Seguro Direclo ; RA: Reaseguro Aceptado

{3) Gastos Explotacion (Adquisicidn + Administraciony/Primas imputadas

{4) Otros Gastos Técnicos/Primas Imputadas
(5} Participacidn en beneficic/Pnmas Imputadas

Por lo tanto, a 31 diciembre 2022 el ratio combinado del negocio bruto se situa en un 98,85%, incrementando

con respecto al ejercicio anterior (95,99%).

RESULTADO DE SUSCR}PCION 31 Diciembre 2022
Y OTRO RESULTADO TECNICO
(miles de €) SD RA Bruto RC Neto

‘Primas Devengadas (con variacion PPPC) 37.290,05| 89.294,06| 126.584,11| 544,56| 126.039,55
Primas Imputadas 37.193,82 88.116,64 125.310,46 545,42 124.765,03
Siniestralidad Total -14.795.44 | -95383,33 | -110.178,77 | -218,50 | -109.960,28
Gastos de Explotacién -11.021,00 -1.520,50 -12.541,50 0,00 -12.541 .50
Resultado de Suscripcién 11.377,37 -8.787,19 2.590,18 | 326,93 2.263,25
Otros Ingresos Técnicos 2,27 5,47 7,74 0,00 7,74
Otros Gaslos Técnicos -395,97 -796,87 -1.192,84 0,00 -1.192,84
Participacion en Beneficios v Extornos 43,63 0,00 43,63 0,00 43,63

[Otro Resultado Técnico

Rati astos(2)

Pa;a de Siniestralidad (1) -
Ratio Combinado (3)

-350,07

~791,40

-1.141,47

10,93%

67,92% |

0,00

-1.141,47

 3978%]|  108,25%|  87,92% 40,
30,58% 12,63%
70,36% 110,88%

98,85%
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{1} Siniestralidad Total/Primas Imputadas

(2} {(Gastos de Explotacién + Otros Gastos Técnicos + Participacion en beneficios)/Primas Imputadas
(3} Tasa de Siniestralidad + Ratio de Gastos

SD: Seguro Directo; RA: Reaseguro Aceptado; RC: Reaseguro Cedido

RESULTADO DE SUSC?PCION 31 Diciembre 2021
Y OTRO RESULTADO TECNICO
(miles de €) 5D RA Bruto RC Neto
Primas Devengadas (con variacion PPPC) | | 23.974,32 78.122,06 | 102.096,37 | 31425| 101.782,12
Primas Imputadas 2289759 77.803,67 | 100.701,15| 320,27 | 100.380,88
Siniestralidad Total -9.139,48 | -78.650,39 -87.789,87 | -25,98 -87.763,89
Gastos de Explotacion -5.856,32 -1.638,37 -7.494,68 0,00 -7.494 68
Resultado de Suscripcién 7.901,79 -2.485,19 5.416,60 | 294,29 5.122,31
Otros Ingresos Técnicos 0,39 1,34 1,73 0,00 1,73
Otros Gastos Técnicos -220,33 -790,61 -1.010,94 0,00 -1.010,94
Participacién en Beneficios y Extornos -446,71 81,78 -364,93 0,00 -364,93
Otro Resultado Técnico -666,65 -707,49 -1.374,14 0, -1.374,14
Tasa de Siniestralidad (1) -  101,09%|  67.16% 811%|  8/,43%]
Ratio de Gastos(2) , 302%|  881% | 0,00% 8,84%
Ratio Combinado (3) 68,40% 104,11% 95,99% 8,11% 96,27%

(1) Siniestralidad Total/Primas Imputadas

(2) (Gastos de Explotacion + Otros Gastos Técnicos + Participacion en beneficios)/Primas Imputadas
{3) Tasa de Siniestrafidad + Ralio de Gasfos

8D: Seguro Directo; RA: Reaseguro Aceptado; RC: Reaseguro Cedido

A continuacion, se detallan las principales magnitudes por ramos para los ejercicios 2022 y 2021:

31 Diciembre 2022 (miles
ASISTENCIA | #ERDIDAS PECUNIARIAS|  DEFENSAJURIDICA | TOTAL
Resultado de Suscripcran + Otro Resultade Téomico Ne:ol - 5.219,68 ] 5.847.83 [ 493,63 | 1.121.78 I
Primas devengadas| 108.284,85 17.359,21 900,05 126.584,11
Primas Impmadas! 107.269,24 16.591,69 904,10 124.765,03
% Cesion Reaseguro (llE 0.50% [ 0,04% [ 0,00% ] 0,43% ]
Sintestralidad 102.33111 5.258,14 371,03 109.960,28
Tosa Siniestratided 97,26% 31,68% 41,04% 88,13%
Gastos de Explotacion = Orros Gastos Técnios 3.192,53 550252 39,50 13.734.34
% Gostos o Expletacidn + Otros Gastos Tecnicos 7.64% 33,16% 437% 11,01%
Pancipacion en Beneficiof - 28,06 |- 15,57 - |- 43.63
% Parteipacidn en Benefice -0,03% -0.09% 0,00% -0,03%

R ealpddy rodiep Loy peinas dovengadas sin wamiacidn ok FREL
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31 Diciembre 2021 {miles €)
ASISTENCIA [ PERDIDAS PECUNIARIAS|  DEEENSA SURIDICA | TOTAL
fQesultade da Suscrpoien + Otro RESLItato Téenico Neto|- 2.105,36 | 546274 | 390,79 | 3.748.17 |
Primas devengadas G2 065,34 9.361,24 669,79 102.096.37
Primas Imputadas 90 377,73 9.196,86 806,30 100.380.88
% Cesion Heaseguro (1) 0,33% | 0,08% | 0.00% | 0,31% ]
Siniestralidad 85 031,20 1.359,15 373,54 £2.763.85
Toso Simestrohdad §5,19% 14,78% 46,33% $7.43%
Gastos de Explotacién + Otros Gastes Técnicos 6 255,89 2.207,75 4199 | 8.505,63
% Gastos de Explotocion + Otros Gastos Técnicos 692% 24,01% 5,21% | 8,47% |
Partcipacién en Benefizio 197,55 167,38 - 364,93
% Parteipocion en Beneficio 0,22% 1,82% 0,00% 0,36%

FBL ooy vobew Las prin a5 Berengadas wi vomacisn de FEEL

A 31 diciembre 2022 UNACSA dispone de una estructura de reaseguro Cedido basada en contratos no
proporcionates con una cesion de primas del 0,43% (0,31% en el ejercicio anterior).

A 31 diciembre 2022 ol Rasultado de Suscripcitn y Otro Resuliado Técnico giobat ha disminuido con respeciu
al ejercicio anterior, debido a un peor resultado del ramo de asistencia en 2022, a pesar de que los ramos de
perdidas pecuniarias y defensa juridica han mejorado su resultado.

A.3. Rendimiento de las inversiones

La cartera de inversiones de UNACSA a cierre de 2022 presenta un valor de 58.628,83 miles €, disminuyendo

un 4,68% con respecto al ejercicio anterior (61.505,42 miles €), fundamentalmente por las partidas de
préstamos.

El desglose de la cartera puede verse en el siguiente cuadro comparado con el desglose de las inversiones a
cierre del afic 2022 y 2021 (Valor Contable):

31 Diciembre 2022 i 31 Diciembre 2021
Importe | % Importe | %
(miles de €) (miles de €)
Inmovilizado material para uso propio 750,13 1,28% 763,94 1,24%
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio} 10.305,91 17 ,58% 10.49567 | 17,06%
Participaciones 0.00 0,00% 0,00 0,00%
Acciones 48,75 0,08% 45,69 0.07%
Deuda Publica 263035 | 4,49% 753,97 1,23%
Deuda privada 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Fondos de inversion 2827790 | 48,23% 25.979,66 | 42,24%
Préstamos 0,00 0,00% 2977,05| 4.84%
Efectivo y depasifos 16.615,78 | 28,34% 20.489,44 | 33,31%
Total 58.628,83 | 100,00% 61.50542 | 100,00%

A 31 diciembre 2022 el Resultado Financiero indica un beneficio de 1.051,68 miles € en la Cuenta Técnica,
aumentando con respecto al gjercicio anterior (1.186,86 miles € en el ejercicio antericr) y sin resultado en la
Cuenta No Técnica, al igual que en el gjercicio anterior.
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aro (Cuenta eR); ol LR T

RESULIQ?SS'ZE'Q)"C'ERO 31 Diciembre 2022 | 31 Diciembra 2021

Ingresos de Inversicnes Inmobiliarias 1.747.66 1.157,41

Ingresos de Inversiones Financieras 110,14 351,3t

Aplicacion correccién de valor de Inmov. Mat.e Inv. 0,00 0,00

Beneficios de realizacién de Inversiones Materiales y Financieras 73,65 392 82

Ingresos Financieros 1.931,44 1.901,54

Gastos de Gestion de las Inversiones -187,74 -164,39

Correcciones de valor del Inmovilizado Material y de las Inversiones -413,18 411,78

Perdidas procedentes del Inmovilizade Material y de las Inversiones -278,85 | -138,51
Gastos Financieros

A.4. Resultados de otras actividades

A 31 diciembre 2022 todos los ingresos y gastos de la Entidad corresponden a la actividad de suscripcién y

financiera descritas en los puntos A.2 y A.3 anteriores.

A.5. Cualquier otra informacién

El 29 de marzo de 2021, UNACSA recibi6 una orden de Inspeccion por parte de la Direccién General de Seguros

y Fondos de Pensiones (DGSFP) de los ejercicios 2017 a 2020, y en relacion con: i) Operaciones de financiacion

realizadas por el Entidad con su matriz y demas entidades vinculadas del grupo; ii) Reconocimiento de los

beneficios esperados por primas futuras (EPIFPs) y; i) Aplicacién de los timites del contrato en el calculo de

las provisiones técnicas de Solvencia.

Con fecha 5 de octubre de 2021 la DGSFP Jevant6 un Acta de 1a Inspeccion, poniendo de manifiesto aspectos

de mejora.

La Entidad presenté el 5 de noviembre de 2021, sus alegaciones al acta levantada junto con un plan de

actuacion aprobado por el Consejo de Administracién de UNACSA, que perseguia los siguientes objetivos:

* Asegurar la solvencia de UNACSA (eliminacion de gravamenes al capital por la financiacion prestada a

otras empresas del Grupo): Para tal fin, se procedio a realizar lo siguiente:

- Ala amortizacion total (en noviembre de 2021) de la pdliza de crédito que UNACSA mantenfa con el
Real Automaovil Club de Espafia - RACE (4 millones de euros) mediante la dacién en pago de los
inmuebles; Juan de Austria 32 y Miguel Yuste, 12 de Madrid, y Eduardo Dato 22 de Sevilla.

- Ala amortizacion parcial (en noviembre de 2021) de la pdliza de crédito que UNACSA mantenia con
GRUPO EMPRESARIAL RACE (2 millones de euros) mediante dacion en pago de los inmuebles de

Almazara en Tres Cantos y Oporto 17 en Vigo.

- Ampliacion dineraria del capital en UNACSA, el 28 de octubre de 2021, por importe de 3,010 millones
de euros desembolsada integramente por GRUPO EMPRESARIAL RACE.
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¢ Mejorar su propio Plan de Negocio y su reporting: Se firmé una propuesta de colaboracién con KPMG para
revisar y mejorar &l Plan de Negocio de UNACSA y abordar algunos de los aspectos sefialados por la
DGSFP.

s Reforzar su sistema de gobierno: Se tomaron medidas especificas, tales como la modificacién de algunas
politicas y el compromiso de contratacién de un responsable de la Funcién de Cumplimiento Normativo y
Funcién Actuarial.

El 25 de mayo de 2022, UNACSA, recibié comunicacién de ta DGSFP solicitando: i} Un plan de recuperacion
de los créditos de UNACSA frente a otras empresas del Grupo RACE; vy ii) La adopcion de medidas de control
especial prohibiendo a UNACSA conceder préstamos, asumir deudas o disiribuir dividendos con entidades del
Grupo sin autorizacion de la DGSFP. Con fecha 1 de abril de 2022 se produjo la apertura del expediente de
medidas de control especial.

La Entidad contesto al requerimiento el dia 22 de junio de 2022, con el plan de recuperacion que contempia,
entre otras, las siguientes medidas:

»  Solicitud de autorizacion para el pago de un dividendo con cargo a reservas a su matriz, de 9,021 miles de
€uros, para cancelar saldos intragrupo.

« Compromiso por parie del Grupo RACE de modificar su estrategia de financiacién, recurriendo a
financiacion externa al Grupo para la cobertura de las necesidades ordinarias de financiacion que pudieran
praducirse.

« Compromiso de cancelacién de las pdlizas de crédito de GER, RACE y RASISA.

El 1 de agosto de 2022, ta DGSFP aprobo el plan de recuperacion de créditos intragrupo presentado vy, en su
ejecucién, autorizar la distribucién de un dividendo a Grupo Empresarial RACE, S.L. (GER), de acuerdo con el
compromiso adquirido por la Entidad. La DGSFP requirié a UNACSA que presentara los acuerdos adoptados
por los érganos de administracion de cada una de las sociedades del Grupo.

El 29 de septiembre de 2022 se aprobaron por las sociedades del Grupo RACE las medidas contenidas en el
plan de recuperacion de los creditos intragrupo, aportandose la documentacién solicitada por la DGSFP.

Actualmente, se esta a la espera de nuevas comunicaciones por parte de la Inspeccién de la DGSFP en relacién
con las medidas de control especial.

El 21 de noviembre de 2022, UNACSA recibid una comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e
investigacion por parte de la Agencia Tributaria (AEAT) de los ejercicios 2018 a 2019, y en relacién con: i)
Impuesto sobre Sociedades v, i) Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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Actualmente, se esta a la espera de nuevas comunicaciones por parte de la Inspeccion de la AEAT en relacion
con las actuaciones de comprobacién e investigacion.

Con posterioridad al cletre del ejercicio 2022 se ha producido ef rescate del banco Credit Suisse en el que
Unacsa tiene participacion en fondos de inversion a 31 de diciembre de 2022, de los que ya habia ordenado el
traspaso a otras Entidades.

Las cuentas anuales fueron formuladas por el Consejo de Administracién con fecha 30 de marzo de 2023. Con
fecha 24 de mayo de 2023, los Administradores han decidido reformular las cuentas, para corregir diversos
emores detectados en las formuladas con fecha 30 de marzo, Las modificaciones en las principales masas
pafrimoniales del balance contable son las siguientes:

‘Cuentas Cuentas
formuladas formuladas
30/03/2023 2410512023

Masa Patrimonial

on miles €

Activo 84.680 84.498
Pasive 51.009 51.455
Patrimonio Neto 33670 33043
Resultado del Ejercicio 2.583 1.956

Par su parte, esas modificaciones tienen el siguiente efecto en el batance econémico y SCR:

Cuentas Cuentas

Masa Patrimonial formuladas formuladas

St miles € 30/03/2023  24/05/2023
Activo 82441 83128
Pasivo 40315 41224
Fondos propios 42.126 41.904
Cso 41229 41305

Ratio fondos propios

‘admisibles sobre CSO 08k SDEsSk
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B. Sistema de gobernanza
B.1. Informaclon general sobre el sistema de gobernanza

La estructura del sistema de gobernanza de UNACSA es la siguiente:

+  Accionista Unico:

UNACSA tiene un accionista Unico, la mercantit Grupo de Empresas RACE, S.L., que cuenta con un Consejo
de Administracion formado por 7 miembros mas un secretario, todas ellas de brillante trayectoria profesional.
El accionista Gnico es el encargado de valorar la gestién social, de aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado; también decide acerca de otros asuntos como son el
nombramiento de ios auditores o ias dietas a cobrar por los consejeros de la Entidad, siempre en los términos
establecidos en los estatutos. Todas las decisiones del accionista unico gquedan plasmadas en las
correspondientes actas, debidamente firmadas y posteriormente archivadas.

Partiendo del objeto social de la empresa Grupo de Empresas RACE, S.L., matriz y filial tienen una relacién
mercantil muy estrecha y tienen mucho negocio cruzado. Dedicada al sector de los servicios, la empresa matriz
presta al resto de las empresas del grupo servicios relacionados con el marketing, asesoria juridica,
contabilidad, etc. Todas estas practicas se realizan desde la mas estricta transparencia y constan en
documentacién revisada anualmente.

+  Consejo de Admijnistracion:

El Consejo de Administracion de UNACSA esta formado por cinco miembros. Los miembros del Consejo de
Administracion de UNACSA han acreditado tener experiencia y conccimientos requieridos por la normativa
aplicable y disfrutan de una honorabilidad y reputacidn intachable. El Consejo de Administracién de Ia
aseguradora se reune, al menos, una vez al mes y en cada reunién se revisan todos los parametros mas
representativos de la actividad de la aseguradora. El Consejo de Administracién promueve el interés social
representando a la Entidad y sus accionistas en la administracién del patimonio y la direccion de la erganizacion
empresarial al mas alte nivel. En todas sus reuniones, el Consejo de Administracion de UNACSA es informado
de la evolucion de los trabajos del equipo de Solvencia It y tiene la Ultima palabra a la hora de aprobar la
normativa interna de la Entidad y validar la informacion que se hace llegar a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones. También resulta informado de los controles que se realizan a ta operativa habitual del
negocio. El Consejo de Administracion de UNACSA no tiene competencia para tomar decisiones al respecto de
las dietas a pagar a sus integrantes como consecuencia de su desemperio. Todas las decisiones del Consejo
de Administracion quedan plasmadas en [as correspondientes actas, debidamente firmadas y posteriormente
archivadas.
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= Comité Ejecutivo de UNACSA:
UNACSA cuenta con un Comité Ejecutivo propio, al margen del existente para el resto de las empresas del

Grupo RACE. Este érgano de direccién y gestion estd conformado por los siguientes ejecutivos de la
organizacion:

o  Director General
o Director Financiero
o Director de Asesoria Juridica

El presidente del Comité Ejecutivo es el Director General.

El director de Asesoria Juridica sera el encargado de |a redaccion de actas y de colgarlas en el directorio que
comparten l0s miembros de este Comité y al que no tiene autorizacion ningun otro empleado.

Todos los integrantes del Comité Ejecutivo de UNACSA tienen conocimientos v experiencia acreditados
suficientemente y también han acreditado suficientemente honorabilidad e integridad. EI Comité Ejecutivo
gestiona en sentido amplio el dia a dia de |a Entidad, disefia estrategias que posteriormente son validadas por
el Consejo de Administracién de la Entidad si procede y sjecuta las indicaciones de éste. El Comité Ejecutivo
se reune al menos una vez al mes y en todas las reuniones recibe puntual informacion sobre los parametros
mas relevantes de la actividad de la aseguradora. Asimismo, también es informado de los avances de los
trabajos del equipo dedicado a Solvencia Il, de la presentacién de los documentos exigidos por la normativa
aplicable y el contenido de los mismos. Todas las decisiones del Comité Ejecutivo quedan plasmadas en las
correspondientes actas, debidamente archivadas y con acceso restringido.

El salaric de los integrantes del Comité Ejecutivo del grupo de empresas RACE consta de una parte fija y otra
variable, constituida por un porcentaje de la parte fija del salario y que depende en parte de los resultados de la
Entidad y por ofra del cumplimiento de sus objetivos personales, fijados con la Direccion General de RACE a
principio del ejercicio. Una vez finalizado el ejercicio, y los trabajos de auditoria posteriores, el Comité de
Nombramientos y Retribuciones sobre la base de los resultados obtenidos da instrucciones al departamento de
Recursos Humanos para activar revisiones de salarios y pagos de incentivos en su caso.

+  Comité de Andlisis de Negocio;
El Comité de Analisis de Negacio esta presidido por el director financiero, y esta integrado por los profesionafes

que ocupan los diferentes puestos de respensabilidad dentro del organigrama de la Entidad.

También es un drgano que UNACSA comparte con el grupo de empresas RACE. Se retine una vez al mes, con
caracter previo a la reunion del Comité Ejecutivo, analiza la situacion de cada una de las areas y departamentos
de la organizacion y escala al Comité Ejecutivo los asuntos que considera que deben de ser revisados por este
drgano especificamente.

En todas 1as reuniones sus integrantes reciben también puntual informacion sobre los parametros mas
relevantes de la actividad de ia aseguradora. Todas las deiiberaciones del Comilé de Andlisis de Negocio
quedan plasmadas en las correspondientes actas, debidamente archivadas.
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Los miembros del Comité de Andlisis de Negocio son los encargados de transmitir af resto de la organizacion
la informacion considerada esencial de tal manera que todos los trabajadores de UNACSA, vy del grupo de
empresas, se encuentren permanentemente informados de ia evolucion del negocio.

El salario de los integrantes del Comité de Andlisis de Negocio del grupo de empresas RACE consta de una
parte fija y otra variable, constituida por un porcentaje de la parte fija del salario y que depende en parte de los
resultados de la Entidad y por otra del cumplimiento de sus objetivos personales, fijados con la direccion de su
departamento a principio del gjercicio. Una vez finalizado el ejercicio, y los trabajos de auditorfa posteriores, el
Comité de Nombramientos y Retribuciones sobre la base de los resultados obtenidos da instrucciones al
departamento de Recursos Humanos para activar revisiones de salarios y pagos de incentivos en su caso.

+«  Comité de Solvencia:

Sobre la base del principio de proporcionalidad, teniendo en cuenta el tamafio de la aseguradora, su personal
y el riesgo real de su operativa, se decidio que este Comité asumiera las responsabilidades propias de un

Comite de Riesgos, de uin Comite de Contral intemo, de un Comilé de Verificacion del Cumplimiento y de un

Comité de Inversiones.
E! Comité de Solvencia esta integrado por las siguientes personas;

o Coordinador general de Solvencia Il (que coincide con el Director Financiero)
o Coordinador Pilar | de Solvencia Il (miembro del equipo del Area Actuarial)

o Director de Asesoria Juridica

o Responsable de Verificacién del Cumplimiento

Responsable del Area Actuarial

a

o Responsable de Auditoria Intema

o Responsable de Gestion de Riesgos y Control Interno
c Responsable de Externalizacion

£l presidente del Comité de Sclvencia es el Coordinador general de Solvencia Il.

La responsable de Auditoria Interna es |a encargada de la redaccién de actas y envio a los miembros de dicho
Comité.

Todos los integrantes del Comité de Solvencia de UNACSA tienen conocimientos y experiencia acreditados
suficientemente y también han acreditado suficientemente honorabitidad e integridad. Este drgano se retne una
vez al mes en reuniones donde se tratan absolutamente todas las materias vinculadas con Solvencia II:
evolucién de negocio, actualizacién de parametros relevantes de la actividad de la Entidad, actualizaciones de
normativa, presentacion de documentos ante los drganos competentes, relacién con asesores externos,
resultado de los controles a ta operativa del negocio, formacion a tos trabajadores. Todas las delfiberaciones del
Comité de Solvencia quedan plasmadas en |as correspondientes actas, debidamente archivadas.
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«  Comité de Auditoria:

Existe un Comité de Auditoria legalmente constituido del que forman parte tres consejeros de UNACSA, ademas
de las personas que a cada reunion de este drgano acudan invitadas. Dicho Comité se encarga de garantizar
el cumplimiento de |la normativa en lo que se refiere a Auditoria Interna y Externa.

+  Comité de Nombramientos y Retribuciones:

Existe un Comité de Nombramientos y Retribuciones legalmente constituido del que forma parte un consejero
de UNACSA y dos integrantes del Comité Ejecutivo del grupo de empresas (Director General RACE y Director
de Recursos Humanos}, ademas de las personas que a cada reunién acudan invitadas.

*»  Comité de Politicas de Contratos:

Organo sobre el que recae la decisién final de suscripcion de contratos que superen la cantidad de 200.000
euros y en qué condiciones, conjugando un triple objetivo de crecimiento de negocio, rentabilidad y, por Ultimo,
estrategia y apetito al riesgo emanado por el Consejo de Administracion y el Comité de Direccién. Previamente,
la Entidad dispone de un procedimiento de suscrincidn donde se desarrella le cotizacién en primera instancia,
En el Comité se evalda que la cotizacion se ajusta a las tolerancias y margenes que marca la politica de
contrataciones.

Esta constituido per Direccion General, Direccion Comercial, Direccidn de Operaciones, Direccién Financiera,
Atencion al Cliente y Area Actuarial, ademas de las personas que a cada reunién acudan invitadas. Solamente
en casos excepcionales enios que las cotizaciones se salgan de los margenes aprobados se elevara al Consejo
de Administracion para su ratificacion.

A lo Targo del afio este Comité se retine en multitud de ocasiones, al menos una por cada posibilidad surgida
de ofrecer una cotizacién relevante a algim gran cliente. Este Comité se reline también cuando, de acuerdo con
los contratos suscritos en su momento, procede la revision de contratos de cuantia superior a 200.000 euros.
De todas estas reunicnes, y de los trabajos prevics, existe soporte documental suficiente.

UNACSA establece una periodicidad minima anual para la revisidn del proceso de Suscripcion.

»  Comité de Continuidad:

Las funciones del Comité son las siguientes:

o ldentificar los contextos y elementos internos o externos que afectan al Sistema de Gestion
o Ayudar en la evaluacion de los riesgos a los distintos propietarios de los procesos.
o Centralizar la elaboracién del plan y la propia supervision anual del mismo,

Los integrantes def Comité son el Responsable de Verificacion del Cumplimiento, Responsable de Sistemas y
Responsable de Control de Riesgos

«  Comité de Proteccién de Datos:

Las funciones del Comité son las siguientes:
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o Informar, asesorar y sensibilizar al responsable de |a Entidad y a sus trabajadores de las obligaciones
que deben cumplir, en particular en relacién a las medidas técnicas y organizativas de seguridad
respecto de los datos personales que tratan de sus clientes y trabajadores y documentarlo.

o Supervisar la implementacion y aplicacion de las politicas de la Entidad a en materia de proteccion de
datos personales, incluida la asignacién de responsabilidades, la formacién de los frabajadores y las
auditorias correspondientes.

o  Supervisar la implementacion y aplicacién de la normativa, en particular por lo que hace referencia a
los requisitos relativos a la proteccion de datos desde el disefio, es decir, la proteccion de datos por
defecto y la seguridad de los datos.

o Atender las peticiones de informacidn de los interesados y las solicitudes presentadas en el ejercicio
de sus derechos de conformidad con la legislacion de proteccion de datos.

o Velar por la conservacién de la documentacion que contenga datos perscnales.

o Supervisar la documentacion, notificacion y comunicacién de las violaciones de datos personales de
conformidad con la normativa,

o Supervisar la realizacion de la evaluacién de impacto relativa a la proteccion de datos por parte de la
Entidad y la presentacién de solicitudes de autorizacidn o consultas previas, si fueran necesarias de
conformidad con el regiamento.

o Supervisar la respuesta a las solicitudes de la Agencia Espariola de Proteccién de Datos y cooperar
con la misma a solicitud de ésta o a iniciativa propia.

o  Actuar como punto de contacto para la Agencia Espafiola de Proteccién de Datos (autoridad de control)
sobre las cuestiones relacionadas con el tratamiento y consultar con la misma, si procede, a iniciativa
propia.

o Comprobar la conformidad del tratamiento cuando sea necesario realizar una consulia previa a la
Agencia Espafiola de Proteccion de Datos.

Los integrantes del Comité son el Director de Asesorfa Juridica, Abogada responsable de Proteccion de Datos,
Responsable de Sistemas, Consultor externe, Invitados que se consideren oportunos

« Responsable de |la Funcion de Gestién de Riesges y Control Interno:

Este profesional, integrante del Comité de Solvencia, es el responsable de garantizar una adecuada
identificacidn de riesgos, facilitando la implementacién de controles y alertas para mitigar su ocurrencia.

A lo largo del afio realiza un seguimiento del funcionamiento de los controles establecidos y estimula a los
equipes para que pongan de manifiesto la aparicién de nuevos riesgos o si uno ya detectado en su momento
desaparece o se maodifica.

+ Responsable de la Funcién de Auditoria Interna:

Este profesional, integrante del Comité de Solvencia, es el responsable de brindar servicios de comprobacion y
verificacion independientes y objetivos, confiables y basados en riesgos.

Dicha actividad estad concebida para agregar vaior y mejorar los procedimientos, procesos y poliicas de la
organizacién. Ayuda a la organizacion a lograr sus objetivos al poner a disposicién de la Entidad un enfoque
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sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de Gestién de Riesgos, Control
Interno y Sisterna de Gobierne.

A lo largo del ejercicio realiza determinadas auditorias a direcciones de la organizacién. Estas auditorfas forman
parte de un plan de auditoria plurianual presentado a la Comisién de Auditoria para su posterior presentacion
al Consejo de Administracién y aprobacién por unanimidad.

+  Responsable de |a Funcién Actuarial;

Esta funcion ha sido externalizada en KPMG en el ejercicio 2022. Es responsable, entre otros asuntos, de
coordinar el calculo de |as Provisiones Técnicas, de cerciorarse de |a adecuacion de las metodologias y los
modelos subyacentes utilizados, asi como de Ias hipotesis empleadas en el calculo de las Provisiones Técnicas,
de evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calcuto de las Provisiones Técnicas, de cotejar
ef calculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

*  Responsabie de ia Funcién de Venficacion del Cumplimiento:

Se ha nombrado un nuevo respensable de verificacién del cumplimiento que cumple con los requisitos de aptitud
y honorabilidad exigidos por la normativa.

Integrante del Comité de Solvencia, este perfil se encarga de crear un entorno global de cumplimiente normativo
en el que se fomente la concienciacion de cumplir con todo tipo de normativa externa e interna con el objetivo
de evitar cualquier riesgo legal, que es aguel evento consistente en un cambio regulatorio, jurisprudencial o
administrativo que pueda afectar de alguna manera a la entidad aseguradora, a su actividad o a su operativa
sin que se haya adecuado a la misma,

= Responsable de Externalizacion:

Se ha nombrado un nuevo responsable, que coincide con ser el Responsable de ta Funcion de Gestion de
Riesgos y Control interno. Este profesional, integrante del Comité de Solvencia, es quien controla que los
requerimientos exigidos por la pelitica aplicable son seguidos a la hora de tomar la decisién de qué funciones o
qué servicios se deben externalizar, a la hora de exigir capacidades a las empresas contratadas, a la hora de
hacer ia gestion, en ia redaccion de los contratos de externalizacion, en el control del trabajo de estas empresas
y en |a gestion de la propia relacién y de |a ejecucion de ios trabajos.

También se encuentran externalizados diversos servicios esenciales como Operaciones (Red de proveedores),
Operaciones {Plataforma), IT- Infraestructuras y Marketing {Afiliacién).

La gran mayoria de estas externalizaciones se realizan en favor de otras empresas del grupe, lo que facilita la
supervision de su desemperio a todos los niveles y permite otro enfoque a algunas de las tareas formales a
controlar. Muchos de los contratos de externalizacion con empresas multinacionales de alto nivel no facilitan
llevar a cabo ciertos controles sobre la tabor de control del proveedor. Sin embargo, al tratarse de proveedores
de primer nivel, el éxito de su prestacion se encuentra practicamente garantizada.

Alo fargo de 2022, el equipo de Solvencia de la Entidad revisé las diferentes pollticas de la Entidad.
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Todos los trabajadores de la Entidad han side formados convenientemente, conocen de |a existencia de todas
estas politicas y de sus nociones basicas. Cada uno de ellos ha profundizado mas en aquellas politicas que le
afectan mas especialmente en sus ocupacicnes diarias.

A 31 de diciembre 2022 no se han producido cambios significativos en el Sistema de Gobierno con respecto al
ejercicic anterior.

En relacion con los aspectos sostenibles, la Entidad tiene previsto integrar este contenido en su Sistema de
Gobierno.

La Politica de Remuneraciones tiene por objetivo definir los criterios generales y uniformes que regulan el pago
y aplicacion de las remuneraciones a los Administradores y trabajadores de ia Entidad, describiendo el marco
referencial para su adecuado uso.

La Polltica de Remuneraciones esta orientada a la generacién de valor para la Entidad y todos sus empleados
y clientes.

Asimismo, trata de promover y ser compatible, a medio y largo plazo, con una gestion adecuada y eficaz de los
riesgos asumidos por la Entidad y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores éticos y los intereses
de la Entidad.

Se diferencia la remuneracion de fos Administradores de la Entidad de [a correspondiente a los empleados que
mantienen una relacién laboral con la misma:

o Respecto a los Administradores (Consejeros del érgano de Administracién): perciben Unicamente
dietas de asistencia por cada una de las sesiones del Consejo de Administracion o de lag Comisiones
a las que efectivamente asistan, con independencia del numero de sesiones que se celebren.

Los criterios de remuneracién estan recogidos en los Estatutos de UNACSA en vigor.

o Empleados con relacién laboral con la Entidad; los criterios principales de remuneracién de las
percepciones salariales en UNACSA estan incluidos en e Convenic Colectivo propic de pluralidad de
empresas, actualmente en vigor en las empresas mercantiles del grupo RACE, UNACSA incluida.

o Junto a las citadas percepciones, los empleados con niveles de responsabilidad de Direccion estan
ligados por los criterios de remuneracion que se encuentren recogidos en su contrato o acuerdos
individuales con la Entidad: El limite de remuneracidn fija méaxima anual de cada uno de estos
empleados esta controlada por el érgano de Administracion de UNACSA, estando determinado a la
fecha de efecto de la presente politica por el rango comprendido entre 70.000 y 125.000 €. A través
de acuerdos individuales de retribucion variable del personal de periodicidad anual existe también
retribucidn variable para los empleados con responsabilidad de Direccién o departamental, con
porcentajes comprendidos entre el 10 al 20 % de su retribucion fija. Esta retribucidn variable se fija
siguiendo criterios de establecimiento sistematico y transparente de objetivos. Estos criterios estan
definidos por la conjuncion de varias dreas de gestion:

= La consecucion de los objetivos comerciales y de resultado economico del Grupo RACE y de
UNACSA.
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» Los resultados operatives de negocio bajo la responsabilidad del empleado.

* Los parametros de gestién de la operativa de negocio por el empleado.

* Los parametros de relacion para la sostenibilidad del negocio por el empleado.
= lLa capacidad de innovacion del empleado.

Al igual que respecto a fa retribucion fija, la generacion o devengo de la retribucién variable descrita esta
controlada por el Comité de Retribuciones y en ultima instancia por el érgano de Administracién de UNACSA.

Todos los acuerdos sobre remuneraciones con proveedores de servicios se ajustan a las tarifas dei mercado
no fomentando la adopcién de riesgos de forma excesiva, considerando en todo momento |a estrategia de
gestion del riesgo de UNACSA.

B.2. Exigencias de aptitud y honorabilldad

Conforme exige fa normativa de Solvencia if, UNACSA comunicé en su momento a la DGSFP la aptitud y la
honorabilidad de los integrantes de su Consejo de Administracién, de su Comité de Direccién y de los
responsables de las cuatro funciones fundamentales. Asimismo, también ha presentado un certificado de aptitud
colectiva del citado Consejo.

La politica de aptitud y honorabilidad contiene las siguientes definiciones de los valores de aptitud y
honorabilidad, exigencias aplicables a las personas que dirigen |a Entidad de manera efectiva o desempefian
funciones fundamentales. La politica no se limita a realizar una simple definicién, sino que procede a concretar
estos requerimientos en circunstancias concretas:

Aptitud: capacidad y disposicion para el buen desempefic o gjercicio de una actividad. Se requiere poseer
conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus funciones en UNACSA quienes cuenten con formacion
del nivel y perfil adecuado. Se tendran en cuenta para ello tanto los conocimientos adquiridos en un entorno
académico como la experiencia en el desarrollo profesional de funciones similares a las que van a desarrallarse
en ofras entidades o empresas. Las personas que dirfjan la Enfidad deben, en su conjunto, poseer
conaocimientos y experiencia adecuados sobre las siguientes materias: mercado asegurador y financiero,
estrategia y modelos de negocio, sistemas de gobierno, analisis actuarial y financiero y normativa regulatoria.
No sera preciso que todos los consejeros dispongan del mismo nivel de conocimientos y experiencia.

En la valoracion de la experiencia practica y profesional debera prestarse especial atencion a la naturaleza y
complejidad de los puestos desempefiados, las competencias y poderes de decisiéon y responsabilidades
asumidas, asl como el nimero de personas a su cargo, el conocimiento técnico alcanzado sobre el sector
financierc y los riesgos que deben gestionar.

Se considera gue tiene conocimientos adecuados:
a) Lapersona que disponga de titulo de licenciado o equivalente en cualguier especialidad relacionada con la

economia, administracion y direccién de empresas, segures, finanzas o en Derecho,
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b) La persona que, no disponiendo de titulo de licenciado, haya asumido por un periode de al menos tres
afios, funciones de direccidon general o direccién de dreas financieras, administrativas o juridicas en
empresas o entidades mercantiles de cualquier clase, o en puestos con responsabilidades que sean
proporcionales por el tamafio y dimensidn de las mismas a la de UNACSA.

Se considera que tienen experiencia adecuada:

a) La persona que haya prestado sus servicios en aseguradoras o en cualquier otro tipo de entidades que
tengan su actividad, totai o parcialmente, sometida a supervision de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, del Banco de Espaiia, de la Comision Nacional del Mercado de Valores ¢ de un
organismo supervisor equivalente en ofros paises, en dreas de seguros, servicios financieros o banca o
gestion de riesgos por un minimo de tres afos.

b) Lapersona que haya desempefiado durante al menos tres afos funciones de alta administracion, direccion,
conirol, o haya presiado servicios en ei area financiera ¢ juridica o de gestion de riesgos referidos a
organizaciones cuya naturaleza sea similar a la actividad de la aseguradora, de cualquier tipo de entidad
espafiola o extranjera, plublica o privada, cuyo tamano y dimension, sean, al menos, relativamente
proporcionales a UNACSA.

¢} La persona que, disponiendo de cualquier otro titulo de licenciatura o equivalente, acredite formacion
especializada a través de masters, estudios de postgrade o cursos de formacion impartidos por centros
especializados reconocidos como tales oficialmente en cualguiera de las materias antes indicadas.

Honorabilidad: nobleza, respetabilidad. Concurre honorabilidad en quienes hayan venido mostrando una
conducta personal, comercial y profesional que no arrcje dudas sobre su capacidad para desempenar una
gestion sana y prudente de la aseguradera, en cumplimiento con el Art. 18 "Henorabilidad y aptitud de quienes
gjerzan la direccién efectiva o desempefien funciones que integran el sistema de gobierno de la entidad” de!
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras {en adelante, RDOSSEAR). Ademas, se evalla la honestidad y la solidez
financiera basados en la evidencia relevante en cuanto a su caracter, la conducta persenal y en los negocios,
incluyendo cualquier conducta criminal, aspectos financieros y de control, independientemente de ta ubicacién.
Para valorar la concurrencia de honorabilidad comercial y profesional se consideraran los siguientes punios:

a) La persona que haya sido despedida concurriendo causas de despido deciarado procedente en sentencia
firme (aunque sea en primera instancia) por fa jurisdiccion competente conforme a la normativa laboral,

b) La persona gue haya sido cesada de un cargo anterior no laboral por incumplimiento de las obligaciones
asumidas, cuando asf conste en el acta del dérgano que adopto la decision de cese o en la comunicacion
por la que se notifique al afectado dicho cese.

¢} La persona respecto de la que exista sentencia firme en la que se le declare responsable en virtud de una
accion social o individual de responsabilidad conforme 2 la Ley de Sociedades de Capital.

d) La persona que haya sido sancionada por la comision de infracciones adminisirativas de cualquier clase,
con particular atencion a las derivadas de la normativa aplicable al ejercicio de la actividad bancaria, de
seguros o del mercado de valores o a la proteccién de consumidores,
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e) La persona respecto a la que exista una investigacion relevante y fundada, tante en el ambite penal como
administrativo, sobre algin hecho relacionado con delitos contra el patrimonio, blangueo de capitales,
contra el orden socioecondmico o contra la Hacienda Publica o la Seguridad Social, o supusiesen infraccion
de las normas reguladoras del ejercicio de la actividad bancaria, de seguros o del mercado de valores o de
proteccidn de los consumidores.

f) La persona con antecedentes penales por delitos de falsedad, violacion de secretos, descubrimiento y
revelacion de secretos, contra la Hacienda plblica y contra la Seguridad Social, malversacion de caudales
publicos y cualesquiera otros delitos contra la propiedad.

g) La persona inhabilitada para ejercer cargos publicos o de administracion o direccién en entidades
financieras, aseguradoras o de correduria de seguros.

h) La persona inhabilitada conforme a la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursai, mientras no haya concluido &
perioda de inhabilitacién fijado en la sentencia de calificacion del concurse.

i} La persona incursa en incapacidad o prohibicién conforme a la legislacion vigente.

i} Lapersona que, como consecuencia de un procedimiento sancionador o en virtud de una medida de control
especial, hubiera sido suspendida en el ejercicio del cargo o separada de este, 0 suspendido en el ejercicio
de |a actividad, durante el cumplimientc de la sancion, ¢ hasta que sea dejada sin efecto la medida de
control especial.

No obstante, no se considerara que hay falta de honorabilidad sobrevenida por la mera circunstancia de gue,
estando en el ejercicio del cargo, un consejerc sea objeto de dichas investigaciones. En el caso de resultar
relevante dichas investigaciones para la evaluacién de su honorabilidad, UNACSA lo comunicara a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones en el plazo méaximo de 45 dias naturales desde su conocimiento.

En el supuesto de consejeros personas juridicas los anteriores requisitos se observaran tanto respecto de la
persona fisica representante del consejero persona juridica como de fa persona juridica representada.

Como estd legalmente establecido, existe un procedimiento para valorar la aptitud, la idoneidad y la
honorabilidad de las personas que dirigen la Entidad y del personal clave:

Procedimiento para valorar la aptitud y |a idoneidad de las personas gue dirigen la Entidad

1) Los interesados a ocupar un puesto dentro del conjunto de personas que dirigen la Entidad deberan de
aportar su historial académico y/o trayectoria profesional, asi como una descripcién de las actividades
profesionales desempefiadas en la actualidad, con objeto de que se proceda a su valoracion por parte de
los érganos competentes y pueda determinarse si el interesado cumple, o no, con los requerimientos
establecidos por la normativa aplicable. Dicho curriculum vitae debera de contener la siguiente informacidn
completa, veraz y actual:

o Informacion sobre su formacion académica, autorizando a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones a obtener la documentacion que acredite la formacion que se declara.
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o Descripcion de las actividades profesionales realizadas, asf como de la empresa o empresas en las
que se hayan desempefiado, indicando en particular:

= Datos de las empresas en las que se hayan desarrollado actividades profesionales; en
particular. denominacidn, forma juridica, nacionalidad y objeto social, ambito geogréfico de ia
actividad de la empresa y, si forma parte de un grupo, organigrama del mismo.

*= Denominacién de los cargos desempefiados y descripcién de las principales funciones
adscritas a dichos cargos.

»  Duracion de las actividades.

= Documentacidén en relacion con la experiencia de la persona {por ejemplo; cartas de
recomendacion).

= Cualquier ofra experiencia relevante, incluyendo representaciones en consejos de
administracion u érgano equivalente.

= La acreditacion del cumplimiento de lo dispuesto en los parrafos anteriores podra realizarse
mediante certificado expedido por el secretario del drgano de administracion corespondiente

Al describir las actividades realizadas en relacién con los cargos o puestos ocupados durante los tltimos diez
afios las personas deberan especificar los poderes delegados, poderes de toma de decisiones y areas de
operaciones bajo su control,

1) El Presidente del Real Automoévil Club de Esparia, con el apoyo del Comité Ejecutive de UNACSA, es el
¢rgano gue decide sobre la evaluacion de la aptitud e idoneidad de los candidatos a ocupar los cargos de
referencia.

2) En el supuesto de que alguna candidatura fuera rechazada por falta de aptitud e idoneidad el interesado
podra presentar ¢l recurso correspondiente, acompanado de la documentacion que estime oportuno, para
su resolucion en ditima instancia ante el Consejo de Administracién de la Entidad.

Procedimiento para valorar la honorabilidad y capacidad de ejecutar un buen gobierno de la Entidad de las
personas que dirigen la Entidad

1} Con el fin de valorar fa honorabilidad de los candidatos a ocupar estos puestos, y su capacidad de ejecutar
un buen gobierno corporative, se aportara la siguiente informacién, en su caso:

o Certificado negativo de antecedentes penales por la comisién de delitos o faltas.

o Resoluciones judiciales en materia concursal por tas que se declare la inhabilitacion conforme ala Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacion fijado, o el
estado de quebrado o concursade no rehabilitado en el caso de procedimientos concursales anteriores
ala entrada en vigor de la referida Ley, o por situaciones similares con arreglo a la normativa de ofros
paises.

o SBanciones administrativas por la infraccion de normativa reguladora de las siguientes materias:
aseguradora, bancaria, mercade de valores, tributaria, de Seguridad Social, laboral, mercantil,
competencia desleal 0 abuso de mercado, movimientos de capitales, fransacciones econdmicas con
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el exterior, blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, y proteccion de los consumidores y
usuarios. Se incluye en todo caso fa inhahilitacién para el ejercicio de cargos publicos o de
administracion o direccién de entidades financieras.

o Cualquier tipo de procedimiento o investigacién, judicial, concursal o sancionador administrativo en
que pueda hallarse incurso en relacion con las materias seflaladas en los puntos anteriores.

o Denegacidn, retirada o revocacion de cualquier autorizacién o licencia para desempefiar una profesién
o actividad de naturaleza financiera o expulsion decretada por un drgano administrativo o regulador en
ese mismo ambito o de naturaleza profesional.

o El despido o cese como empleado o gestor de una entidad financiera.

o Si es accionista, miembro del consejo de administracion u érgano equivalente, o director general o
asimilado, de una entidad aseguradora, reaseguradora o financiera. Ademas, y si otra autoridad
supervisora del sector financiero ha evaluado su honorabilidad comercial vy profesional, debera
identificar a la autoridad supervisora correspondiente.

o En el caso de que se pueda generar un conflicto de interés, el candidato debera aportar descripeidn
de los vinculos, relaciones (financieras o no financieras) o actividades con:

o Accionistas actuales de la Entidad.

o Cualguier persona que pueda ejercer el derecho de voto en la entidad aseguradora o
reaseguradora.

o Cualquier miembro del consejo de administracion u drgano equivalente que realice funciones
de alta direccion en fa Entidad.

o La propia entidad y el grupo al que pertenece,

o Personas que ostenten las funciones fundamentales en la misma Entidad, en la entidad matriz
o en alguna de las filiales.

Tambien debera aportarse un fistado de medidas a adoptar en el caso de que exista conflicto de interés con
arreglo al punto anterior.

Por ultimo, se adjuntara también un detalle de los cargos de direccién ejecutivos y no ejecutivos que en ese
momento ostente la persona.

2) El presidente del Real Automévil Club de Espafia, con el apoyo del Comité ejecutivo de UNACSA, es el
6rgano que decide sabre la evaluacion de la honorabilidad de los candidatos a ocupar los cargos de
referencia, y sobre su capacidad de ejecutar un buen gobiemao corporativo.

3) En el supuesto de que alguna candidatura fuera rechazada por falta de aptitud e idoneidad, el interesado
podra presentar el recurso correspondiente, acompaiiado de la documentacion que estime oportuno, para
su resolucion en Ultima instancia ante el Consejo de Administracion de la Entidad.

En el supuesto de renovacion de su cargo de todos los integrantes de un Consejo de Administracion, por la

causa que fuera, se establece que ninguna persona podra participar ni en las votacicnes ni en las deliberaciones
relativas a su propia situacién personal.
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Sera discrecion del propio Comité gjecutivo de UNACSA el proponer al Consejo de Administracion de la Entidad
la necesidad de incluir un consejero independiente si considera que los integrantes del érgano de administracién
no satisfacen plenamente los requerimientos establecidos por la normativa.

Procedimiento para valgrar ia aptitud, idoneidad, honorabilidad v capacidad de ejecutar un buen gobierno de la
Entidad del personal clave de la Entidad.

En este caso el procedimiento es basicamente el mismo al anterior, si bien la responsabilidad recae sobre e
Departamento de Recursos Humanos det Grupo de Empresas RACE que sera el érgano que decida sobre la
evaluacion de la aptitud, idoneidad y honorabilidad del resto del personal clave de la institucién. En estos casos,
los recursos a presentar como consecuencia de la inadmisién de candidaturas deberan presentarse ante el
Comité de Direccidn de la Entidad.

Existe una apuesta clara por parte de UNACSA de mejorar la formacién de sus trabajadores clave. Existe a
disposicion de fa direccion un presupuesto para formacion para ser aplicado siempre que se cumplan los
formalismos establecidos internamente y sea aprobada la formacién concreta.

En cumplimiento de la Directriz 64 "Notificacion escrita al supervisor” del Sistema de Gobernanza, UNACSA ha
notificado a la Autoridad Supervisora (DGSFP) toda 1a informacion relativa a todas las personas que dirigen de
manera efectiva la Entidad o que sean responsables de otras funciones fundamentales para que pueda evaluar
la aptitud y honorabilidad de tales personas. Asimismo, también ha notificado los cambios en la identidad de las
personas que dirigen de manera efectiva la Entidad cuando éstos se han producido.

Para cerrar este apartado, sefialar que no hay operaciones significativas durante el periodo de referencia con
personas que ejerzan una influencia significativa sobre la Entidad y con miembros del drgano de administracién,
direccidn o supervisidn.

B.3. Sistema de gestion de rlesgos incluida la autoevaluacién de riesgos y de solvencla

Conforme al articulo 66 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, UNACSA realiza, como parte de su sistema de gestion de riesgos,
una evaluacion interna de riesgos y solvencia con caracter anual y, en todo caso, inmediatamente después de
cualguier cambio significativo de su perfil de riesgo.

UNACSA utiliza una metodologia sélida para la evaluacidn de Ios riesgos a los cuales se ve expuesta, se
fundamenta en gran medida en la metodologia de caiculo del capital de solvencia obligatorio (SCR), de la
formula estandar, adaptando ésta a la propia experiencia de la Entidad cuando las circunstancias lo permitan,
y cuando se disponga de informacion fiable y suficiente que permita determinar parametros propios
poblacionales o de comportamiento més ajustados a la realidad del negocio que los recogidos en la formula
estandar.
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La gestion de riesgos de UNACSA es un proceso impulsado por el Consejo de Administracion, siendo
responsabilidad de todos los miembros de la Entidad. El objeto final de la gestion de riesgos es establecer los
mecanismos para la identificacién, evaluacién, seguimiento y control de los riesgos a los que esta expuesta la
Entidad, incluyendo las empresas con las que UNACSA tiene externalizados servicios considerados sensibles.

En este contexto, la politica de Gestion de Riesgos de UNACSA, asi como la politica ORSA establecen los
principios y procedimientos en el marco general para la gestion del riesgo.

El Consejo de Administracion s el dGltimo responsable de toda la operativa de la Entidad, seré el Consejo quien,
considerando la informacion facilitada por el Comité de Solvencia, establezca y apruebe todas las acciones a
tomar en referencia al Proceso de Gestion de Riesgos. En este sentido el Consejo de Administracion debe tener
un conocimiento e implicacién activa en todo el desarrollo del sistema de gestion de riesgos, 1o que implica
competencias en materia de autoevaluacion de riesgos y solvencia.

En complemento a lo anterior y acorde con los principios en materia de Solvencia ll, la Entidad clasifica las
areas funcionales y de responsabilidad en tres grandes lineas de defensa, esto es, en una serie niveles de
actividad que contribuyan a garantizar la gestion y supervision de los riesgos de forma eficiente y eficaz,

A continuacion, se expone de manera resumida la estructura de las tres lingas:
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La estructura establecida en [a gestidn de riesgos parte de los responsables directos de las unidades cperativas
de negocio y converge en su nivel mas alto en el Consejo de Administracian.

UNACSA cuenta con un mapa de riesgos donde se han considerado los riesgos que afectan a la Entidad
atendiendo a lo recogido en el articulo 45 RDOSSEAR.

UNACSA sigue el proceso de evaluacién de riesgos que se describe a continuacién, donde fa estructura
establecida en la gestién de riesgos parte de los responsables directos de las unidades operativas de negocio
y converge en su nivel mas alto en el Consejo de Administracion.

El proceso de toma de decisiones de la Entidad sigue un flujo ascendente que parte desde el Comité de
Solvencia pasando por el Comité de Direccién y termina en el Consejo de Administracién para su aprobacion.
Esto significa que la gestidn de riesgos en la toma de decisiones se articula a través de las areas funcicnales y
de negocio de tal manera que:

Existe una vision integral del concepto de riesgo en la toma de decisiones, articulada a través del Comité de
Riesgos, dentro del Comité de Solvencia;

Los resultados del proceso de identificacién, evaluacion, respuesta y monitorizacion se trasladan a las areas
afectadas para que lo tengan en consideracién en la gestion de sus actividades.

La informacion fluye de acuerdo con el siguiente esquema;

La estructura anterior facilita y garantiza el seguimiento de los objetivos y |a informacién sobre la evolucion de
los riesgos, asi como cualguier nuevo riesgo significative que la Entidad haya identificado y no incluido en el
calculo de capital de solvencia obligatorio.

El flujo de informacidn a través de esta estructura junto al proceso en la toma de decisiones facilita las siguientes
tareas:

= ldentificacién temprana de eventos que puedan suponer riesgos, asi como &l establecimiento de medidas
de control para mitigar los mismos.

=  Validacién de planes de accion y tareas derivadas del propio proceso de gestion de riesgos.

= Seguimiento permanente de las funciones y atributes de responsabilidad de cada uno de los componentes
de los eslabones de la cadena de gestion de riesgos.

»  Gestién de medios suficientes para el desarrollo de la gestion de riesgos.

*  Ayuda para la concienciacitn y sensibilizacion de la gestion de riesgos en todas las dreas, lo que fomenta
y refuerza la cultura de gestion de riesgos en toda la organizacion.
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UNACSA verifica los requerimientos continuos de capital en base a los requisitos de SCR y provisiones técnicas
que establece Solvencia il.

La funcidn de gestion de Riesgos elabora con caracter anual un informe conforme a Normativa.

Autoevaluacion de riesgos y solvencia (ORSA):

UNACSA dispone de una politica especlfica de evaluacidn interna prospectiva de los riesgos (ORSA) aprobada
por el Consejo de Administracidn de la Entidad, donde en fa estimacion de las necesidades globales de
solvencia se tienen en cuenta lo siguiente;

*  Todos los riesgos a los que la Entidad se halla expuesta (no sélo los que intervienen en el calculo del SCR).
*  Los procedimientos y practicas de gestion en vigor.

» Lacalidad de sus procesos de negocio y de su sistema de gobierno.

* La conexion entre la planificacion del negocio y las necesidades de solvencia.

* Laidentificacién de posibles escenarios futuros.

El proceso de evaluacion de fos riesgos de la Entidad sigue un flujo ascendente que parte desde el Comité de
Solvencia pasando por el Comité de Direccién y termina en el Consejo de Administracion para su aprobacion.

El Consejo de Administracion asume un papel activo ya que su aprobacién se concreta, entre otras tareas, en
las siguientes:

« Asegura que el sistema de valoracién de riesgos se disefia y se documenta de manera adecuada.

»  Cuestiona la identificacion y valoracion de los riesgos.

+  Cuestiona y aprueba las hip6tesis en que se basa la determinacion de las necesidades de solvencia.
+  Asegura la documentacién idénea de todo el proceso.

Lo anterior se traduce en un enfoque metodoldgico, donde al incluir parametros adicionales al célculo de la
formula estandar y recalculo del SCR al que se le incluyen riesgos no incluidos inicialments, se busca determinar
las necesidades globales de sclvencia correspondientes al patrimonio necesario para hacer frente al peor de
los resultados posibles.

En la elaboracion del ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) se sigue el siguiente procedimiento:

1. Definicion de las distintas hipétesis de trabajo para la proyeccion de balance desde T (afio base) a
T+1, T+2, T+3, T+4, T+5, Las hipotesis fundamentalmente estaran basadas en el plan estratégico. El
afo base corresponde con el afio de partida desde el cual se realizan las proyecciones.

2. Céleulo del excedente (ACTIVOS — BEL o mejor estimacion de los pasivos) y del riesgo SCR para el
ano base y estimacion, en funcién de distintas hipotesis de trabajo, del excedente y riesgo SCR tanto
para el afio base como los siguientes {proyectados) donde se toma como valores de referencia las

cifras obtenidas del plan de negocio.
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3. Incorporacion de nuevos riesgos al RIESGO SCR (SCR+). La cuantificacion del riesgo obtenida con
formula estandar de SCR se le aflade nuevos riesgos que, estando asumidos por UNACSA, no se
recogen en la formula estandar.

4. ldentificacion de la medida en que el perfil de riesgo de la Entidad se aparta de las hipétesis en que se
basa el capital de solvencia obligatorio (comparacion entre SCR y SCR+), es decir, comparacion entre
las necesidades globales de sclvencia derivadas del ORSA, SCR vy los fondos propios de UNACSA.

5. Recalibracion del riesgo SCR+ en funcién del apetito de riesgo de UNACSA. Al riesgo SCR corregido
por los nuevos riesgos y recalibrado se ha dencminade RIESGO ORSA.

Un nive! confianza del 99,5% marca una probabilidad de ocurrencia verosimit pero muy poco probable.
Sin ser acontecimientos catastréficos, los posibles escenarios que se ubican en el 0,5% de los peores
casos son validos a efectos de solvencia, pero serfan demasiado exigentes (y probablemente poco
utiles) para establecer las bases del apetito de riesgo en UNACSA.

Se gestionard el apetito de riesgo a partir de probabilidades de occurrencia verosimiles y
razonablemente probables. Se establecera el nivel de confianza del RIESGO ORSA en el 95%
(anualizado).

Lo anterior se traduce en un 5% de probabilidades de parder mas de un determinado nivel en un afio.
El estandar del 256% es méas exigente que el del 85% que Solvencia Il establece para el célculo del
MCR.

6. Analisis de la coherencia entre el RIESGO ORSA y los objetivas estratégicos de UNACSA:
identificacion del marco de Apetito de Riesgo de UNACSA en funcién de la informacion de riesgo
asumido, nivel minimo de excedente aceptado, tolerancia a las desviaciones aceptada y rentabilidad
esperada de los recursos propios. La calibracion de todas estas variables constituye los objetivos
estratégicos de la Entidad.

Adicionaimente se especifica la capacidad de absorcién del riesgo ORSA por parte del
excedente/fondos propios.

7. Identificacién de limites de riesgo para la no vuineracién de los objetivos estratégicos, nivel de apetito
al riesgo aceptado por el Consejo de Administracién. Identificacién de alerfas tempranas
complementarias.

Este punto contempla la elaboracién de un cuadro esguemdtico donde se resuma la situacion de la
Entidad y ratios de cobertura para los diferentes escenarios contemplados.

8. Pruebas de tension de distinta naturaleza — escenarios de estrés de los principales riesgos localizados
dentro de la Entidad - pruebas de escenarios con diferentes shocks para verificar codmo, donde y
cuando se pone en peligro el excedente de la Entidad y se superan los limites de riesgo.
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Consiste en analizar ef ratio de cobertura para varios escenarios de estrés considerados — shocks que
podrian afectar a la Entidad — y que corresponden con aquellos riesgos en los que UNACSA ha
identificado desviaciones con respecto a la formula estandar y con potencial impacto en las
necesidades de Solvencia.

Los escenarios de estrés a considerar no son fijos, pudiendo variar de un momento a otro y
dependiendo de las circunstancias al momento que sea realizado el gjercicio ORSA.

Conforme al articulo 66 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, UNACSA realiza, como parte de su sistema de gestidn de riesgos,
una evaluacion interna de riesgos y solvencia con caracter anual y, en todo caso, inmediatamente después de
cuaiquier cambio significativo de su perfil de riesgo.

UNACSA comunica a la DGSFP los resultados de cada evaluacién interna de riesgos y solvencia. Una vez
aprobado el informe de supervision por el Consejo de Administracion, éste es remitido en un plazo no superior
a dos semanas a las autoridades de supervisién (DGSFP).

UNACSA, cumpliendo con los pasos para llevar a cabo el proceso ORSA, analiza los riesgos y los somete a
una gama suficientemente amplia de pruebas de tensién para establecer una base adecuada para la evaluacion
de |las necesidades globales de solvencia.

B.4, Sistema de control interno

El Consejo de Administracion, por medio de los responsables ejecutivos, es el encargado de crear un entorno
adecuado mediante una estructura organizativa efectiva, de sanas politicas de administracién para asi lograr
que las normas y procedimientos sean asimilados por todos los empleados de UNACSA.

El Entorno de Control es la base para el desarrollo del resto de tos elementos y sus fundamentos clave son:

« Laintegridad, los valores éticos, la competencia profesicnal y el compromiso de todos los componentes de
la organizacién, asf como su adhesién a las politicas y objetivos establecidos.

+ Lafilosoffa y estilo de direccién.

*  Laestructura, el plan de organizacion, los reglamentos y los manuales de procedimientos.

+ Las formas de asignhacion de respensabilidades, de administracién y desarrollo del personal.

= Elgrade de documentacion de politicas, decisiones, y de formulacién de programas que contengan metas,
objetivos e indicadores de rendimiento.

*  Procedimientos administrativos y contables vigentes en la Entidad que complementan el entorno de control
y garantizan que los informes se elaboran en tiempo.

* La existencia de unidad de Auditoria Interna con suficiente grado de independencia.

El procesc de evaluacion de los riesgos se basa en el conocimiento practico de UNACSA y sus procesos, la

idenfificacién de puntos débiles, enfocando los riesgos tanto de la Entidad (internos y externos) como de la
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actividad. Fundamentalmente se persigue limitar los riesgos que afectan las actividades/procesos y establecer
los controles para mitigar [os mismos.

En cuanto a la implementacion de la funcién de verificacion del cumplimiento, conforme se identifica en el punto
B.1 informacién general sobre el sistema de gobernanza, esta externalizada en el Grupo. El titular de fa funcion
forma parte del Comité de Sclvencia y cumple con los requisitos de aptitud y honorabilidad.

Los principios claves que fundamentan la funcién de verificacion del cumplimiento se corresponden con los
siguientes:

+  Principio de independencia operativa

+  Principio de estatus y autoridad suficiente

= Principio de involucracion de ta direccién

= Principio de estructura y medios adecuados
+  Principio de comunicacion y formacién

Su labor se extiende a riesgos derivados de la normativa de transparencia, antifraude, proteccidén de
consumidores y usuarios, contratacion on-line y telefonica, responsabilidad penal de las personas juridicas,
normativa sobre marcas y otros derechos de propiedad industrial, propiedad intelectual, normativa sobre
proteccion de datos, blanqueo de capitales, etc.

La funcion de verificacion de cumplimiento forma parte del Comité de Solvencia y Comité de Direccidn lo que
facilita que la informacién en todo momento sea comunicada en tiempo de manera natural y continua hacia los
organos de administracién de la Entidad.

La funcién de verificacidon de cumplimiento elabora con caracter anual un informe que conforme el articulc 66
“Sistema de gestion de riesgos, evaluacion interna de riesgos y solvencia, sistema de control interno y funciones
del sistema de gobierno” (RDOSSEAR), tiene por objeto el asesoramiento al érgano de adminisiracion acerca
del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la Entidad, asi
como acerca del cumplimiento de su normativa interna.

Asimismo, la evaluacion del impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la Entidad
y la determinacion y evaltuacion del riesgo de cumplimiento de UNACSA.

El proceso de gestién de riesgo legal y/o riesgeo de incumplimiento comprende las siguientes fases desarrolladas
por la funcién:

* ldenbficacidn de ias diferentes fuentes de informacién que adviertan de riesgos legales.

* ldentificacidén, analisis y valoracién de los cambios normativos en comparacion con el escenario legal
vigente.

» lIdentificacién de las areas de la Entidad impactadas junto con la informacién de acciones necesarias a fin
de minimizar el riesgo de incumplimiento.

*  Seguimiento de la implantacion de las medidas adoptadas.
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B.5. Funcion de Auditoria Interna

La Funcion de Auditoria Interna dispone de su politica, aprobada por el Consejo de Administracion, donde se
recoge los aspectos fundamentales de su funcidn en relacién con su trabajo y con otras areas de la Entidad.

£l alcance del trabajo de la actividad de Auditoria Interna es determinar si la red de ia organizacién relacionada
con los procesos operativos de administracion, contables, de Gestidn de Riesgos es adecuada y si se cumplen
las politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de Administracion.

Et Controt y Sistema de Gobierno disefiados y representados por Ia gerencia es adecuado y funciona de manera
tal que asegure que:

* losriesgos se identifiquen y gestionen en forma adecuada.

+  Exista interaccion con los diversos grupos de gobierno, si resulta necesario.

+ Lainformacion operativa significativa sea precisa, confiable v oportuna

* Los empleados cumplan con las politicas, fas normas, los procedimientos, y los reglamentos y leyes
aplicables.

* Los recursos que se adquieran econdmicamente se utilicen de manera eficiente y se protejan en forma
adecuada.

«  Se cumpla con los programas, planes y objetivos identificados en el Plan de Auditoria Interna aprobado por
el Consejo.

+  Sefomente la calidad y la mejora continua en el proceso de Control Interno de la Organizacién.

+  Se reconozcan y aborden las cuestiones legales o reguladoras significativas que impacten en la
organizacion en forma apropiada.

El departamento de Auditoria Interna depende jerarquicamente del Consejo y estd compuesto por una persona
que forma parte de la plantila de UNACSA. Auditoria Interna reporta, funcionaimente al Consejo — que ha
delegado esta competencia en el Comité de Auditoria. Para incidencias que se consideren especialmente
relevantes, la auditora debe ponerlo directamente en conocimiento del Consejo.

Auditoria Interna no esta integrada en ninguna direccién operativa, por lo que es totalmente independiente para
la elaboracion de sus informes. Esta estructura garantiza la independencia y autoridad de la funcidn de Auditoria
Interna.

Auditoria Interna realiza sus trabajos en funcidn del Plan de Auditoria Interna (PAI) aprobado por el Consejo de
Administracién. El PAl se actualiza anualmente, y contiene los Proyectos y Actividades a revisar en 3 afos. Se
parte del PAI que esté en vigor, se actualiza teniendo en cuenta que las actividades con riesgos de mayor
impacto en el mapa de riesgos en viger sean auditadas en los dos ejercicios siguientes y las prioridades que el
Comité de Auditoria pueda tener, y una vez aprobado par el Consejo, se ponen los medios para llevarlo a cabo.

Auditoria Interna elabora un informe anual con el resultado de la actividad del departamento durante el ejercicio.
En €l se explican, entre otros aspectos, las diferencias entre lo establecido en el PAl para el ejercicio en cuestion,
y lo realizado. El informe es presentado a la Comision de Auditoria y al Consejo de Administracién
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B.6. Funcion Actuarial

El Consejo aprobt una Politica de Funcidn Actuarial que se revisa al menos una vez al afio. En dicha politica
quedan recogidos aspectos fundamentales en relacion con el trabajo a realizar por dicha funcién.

La Funcion Actuarial tiene por objeto:

+  Coordinar el calculo de las Provisiones Técnicas.

- Cerciorarse de la adecuacion de las metodologfas y los modelos subyacentes utilizados, asi como de las
hipétesis empleadas en el célculo de las Provisiones Técnicas.

*  Evaluar |a suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las Provisiones Técnicas.

+  Cotejar el calculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

+ Informar al érgano de administracion sobre la fiabilidad y adecuacién del célculo de las Provisiones
Técnicas.

+  Supervisar ei caicuio de ias Provisiones Técnicas en i0s supuestos en gue, por no disponerse de datos
suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, en relacion con el calculo de la mejor
estimacidn de las Provisiones Técnicas.

«  Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

+  Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

«  Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, en lo que respecta a la
modelizacion del riesgo en gue se basa el célculo de los requerimientos de capital, y la evaluacion interna
de riesgos y solvencia.

Teniendo en cuenta el objeto de dicha Funcién Actuarial, sus responsabilidades son las siguientes:

+  Fijar principios y directrices generales de mejores practicas en valoraciones estadisticas y actuariales. La
Funcién Actuarial fija directrices generales, relativas a calculos actuariales (primas y Provisiones Técnicas),
asi como en el calculo de capital econdmico y en la elaboracion de modelos predictivos.

* Velar por una adecuada aplicacién de las directrices y principios establecidos en las valoraciones
actuariales y estadisticas.

»  Asesorar sobre cuestiones actuariales a los érganos de gohierno de UNACSA en aguellos casos en los
que se requiera.

« ldentificar y poner en coman las mejores practicas en valoraciones estadisticas y actuariales.

»  Promover la formacién de a Funcidn Actuarial.

« Realizar aquellas valoraciones matematicas, actuariales, estadisticas y/o financieras competencia de la
Funcién Actuarial.

« Realizar las siguientes tareas sobre el calculo de las Provisiones Técnicas:

o Coordinar el calculo de las Provisiones Técnicas.

c Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de
las hipétesis empleadas en el calculo de las Provisiones Tecnicas.

o Evaluar la suficiencia y calidad de los datos utilizados en el calculo de las Provisiones Técnicas.

o Cotejar las mejores estimaciones con la experiencia anterior.
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o Cotejar el caiculo de las Provisiones Técnicas con la experiencia anterior
o Informar al Consejo de Administracion sobre la fiabilidad y adecuacion del célculo de las
Provisiones Técnicas.
o Supervisar el calculo de las Provisiones Técnicas en los supuestos en que, por no disponerse de
datos precisos, se utilicen aproximaciones en refacion con el calculo de la mejor estimacién.
»  Valorar la politica de suscripcion de la Entidad.
»  Valorar la adecuacién de los acuerdos de reaseguro de la Entidad.
»  Participar en la adecuacién de la valoracién entre el activo y el pasivo.
» Realizar aquellas funciones adicionales que el érgano regulador tenga encomendadas a la Funcion
Actuarial.

La Funcion Actuarial tiene que valorar la coherencia de los datos utilizados en el calculo de las Provisiones
Técnicas, asi como recomendar procedimientos internos para evaluar la suficiencia y calidad de los datos en
cumplimiento de la Normativa. En este sentido, UNACSA dispone de una Politica especifica de Calidad del
Dato.

La Funcion Actuarial coniribuira a la aplicacidon efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en lo
que respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el célculo de los requisitos de capital, y a la evaluacion
interna de los riesgos y de la solvencia, conforme a la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion Supervision
y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (LOSSEAR) y Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
(RDOSSEAR).

B.7. Externalizacidn

UNACSA dispone de una politica de externalizacién aprobada por el Consejo de Administracién. A continuacién,
se detallan algunos criterios a seguir para la externalizacion de funciones esenciales:

« La externalizacién no puede afectar a la adecuada prestacién de servicios por parte de la aseguradora a
los tomadores de seguros.

+ La externalizacidn no puede suponer una delegacion de responsabilidades, ni puede suponer en ningan
caso la alteracion de las relaciones de la entidad asegurada con sus clientes.

+  Laexternalizacién no puede aumentar de forma indebida et riesgo operacional de la aseguradora.

+ La externalizacién no puede perjudicar el sistema de gobierno de fa aseguradora.

+  Laexiernalizacion no puede menoscabar el ejercicio de la supervisién por parte de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, ni €l gjercicio de control interno por parte de los érganos competentes
dentro de la propia aseguradora.

En virtud de lo sefialado y en cumplimiento con el art. 274 “Externalizacion” del Reglamente Delegado (UE)
2015/35 de la Comisién, UNACSA solamente externalizara funciones fundamentales o servicios esenciales
cuando:
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+ No afecte a la calidad de su control interno nf a la revisidn correspondiente a la Funcién de Gestion de
Riesgos ni de Auditorla Interna.

= No altere las relaciones o las obligaciones para con sus clientes.

= No afecte a la capacidad del supervisor de revisar el cumplimiento de abligaciones derivadas de la
externalizacion.

+ No afecie a la prestacion del servicio de inversién de forma continuada y satisfactoria a los clientes.

« No suponga la vulneracién de ninguna norma regulatoria, en particular las relativas a la proteccion de datos
(LOPD).

+  El prestador de servicios disponga de los recursos financieros necesarios para desempenar las tareas
externalizadas de forma correcta y fiable, y que todo el personal del prestador de servicios que vaya a
dedicarse a desempenar dichas tareas tenga las competencias, capacidades, requerimientos de apfitud y
honorabilidad y autorizaciones necesarias.

« El prestador de servicios cuente con Planes de Contingencia adecuados para enfrentarse a sifuaciones de
urgencia o interrupciones de la actividad v ponga a prueba peribdicamente los sistemas de seguridad
cuando sea necesario, teniendo en cuenta las funciones y actividades externalizadas.

+ El prestador de servicios establezca acuerdos especlficos con UNACSA en los que se recojan
determinadas funciones irrenunciables.

La politica de referencia se apoya en el principio de “proporcionalidad”, segun se establece en el preambule,
Punto V, Ley 20/2015, de 14 de Julio, de Ordenacién, Supervisién y Sclvencia de las Entidades Aseguradoras
vy Reaseguradoras en adelante LOSSEAR, "se tendra en cuenta el principio de proporcionalidad, que graduara
el establecimiento de requisitos y su complejidad atendiendo al perfil de riesgo de las entidades y en particular,
a la naturaleza, escala y complejidad de las operaciones de seguro o reaseguro realizadas por las entidades,
asi como a los riesgos inherentes a su modelo de negocio.”

Conforme se identifica en el punto B.1 Informacidn general sobre el sistema de gobernanza, la funcién de
Actuarial esta externalizada en KPMG, asimismo se encuentran externalizados diversos servicios esenciales
como QOperaciones {Red de proveedores), Operaciones (Plataforma), IT- Infraestructuras y Marketing
{Afiliacidn). El responsable de la Externalizacién es a su vez el Responsable de la Funcidon de Gestién de
Riesgos y Control Interno.

También existen servicios esenciales de la aseguradora que son contratados a empresas del mismo grupo. En
este caso, UNACSA al externalizar funciones fundamentales o servicios esenciales tiene en cuenta este control
directo al prestador de servicios en el que incluso puede llegar a influir en sus actuaciones, en cumplimiento con
el art. 274 *Externalizacién” del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision.

Para finalizar, dejar constancia que existe aigun servicio esencial contratado a grandes empresas del sector
(telecomunicaciones) donde se lleva a cabo el maximo control posible de estos importantes operadores, pero
gue por su capacidad y relevancia a todos los niveles muestran unos niveles de seguridad y adecuacion
Indiscutibles.
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B.8. Cualquier otra informacion

Junto con el equipo interno que trabaja a diario en la aseguradora, y también asesorando al propio Comité
Ejecutivo y el propio Consejo de Administracidn, hay Consuliores Externos de primer nivel que, cada uno en su
ambito, colaboran en el dia a dia de la Entidad y son responsables del grado de cumplimiento de la normativa
de Solvencia Il.

38

e
——

RACE

Unacsa




INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

C. Perfil de riesgo

El perfi de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Entidad se ve expuesta, en la medida en
que éstos pueden afectar a su situacion patrimonial, al cumplimiento de sus obligaciones con terceros o a la
consecucion de sus objetivos estratégicos.

Tras la entrada en vigor de Ja normativa de Solvencia Il, la Entidad calcula el Capital de Solvencia Obligatorio
{SCR) de acuerdo con los requerimientos de la formula estandar. Este SCR total y para las principales
categorias de riesgos se considera una buena medida de la expasicidn al riesgo de la Entidad al reconocer la
carga de capital que corresponde a los principales riesgos {como los riesgos de suscripcion, mercado,
contraparte y operacional).

La Entidad sigue un proceso de evaluacién de los riesgos basade en una serie de indicadores, tanto a nivel
global como para las diferentes categorias de riesgo y sobre los que el Consejo de Administracion aprueba
porcentajes objetivos para cada unc de elios. Dentro de la politica de gestion de riesgos aprobada por el Consejo
de Administracién se identifican para cada tipo de riesgos los limites y tolerancia que aplica para cada categoria.

A fecha de este informe la Entidad ha cumplido con los niveles de riesgo establecidos en los distintos informes
a 31 de diciembre 2022.

A 31 de diciembre 2022 los riesgos principales a los que esté expuesta la Entidad son:

«  Suscripcion No Vida, representando el 74,95% del BSCR antes de correlacionar entre médulos, por encima
del afo anterior {62,24%).

+ Mercado, representando el 13,13% de! BSCR antes de correlacionar entre médulos, por debajo del afio
anterior (14,89%).

s Contraparte, representando el 11,92% del BSCR antes de correlacionar entre madulos, por debajo del ario
anterior (15,87%).

e Operacional, no correlaciona con Suscripcion, Mercado y Contraparte.

El perfil de riesgos de la Entidad a 31 diciembre 2022 y 2021 se representa en los siguienies datos:

cifras en miles € 2022 2021
SCR Mercado 6.108,70 7.124,44
SCR Contraparte 5.543,23 7.589,64
SCR No Vida 34.857,80 33.117,22

BSCR (antes de correlacion entre modulos) 46.509,73 47.831,29
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BSCR 2022 (antes de correlaciones) BSCR 2021 (antes de correlaciones)

w S5CR Mercado

W 5CH Mercada
=5 s
Comraparte 5CR Comtrapane
= 5CR No Vide :CR o Vida

cifras en miles € 2022 2021
BSCR (después de correlacion entre modulos) 39.996,67 40.018,31
Riesgo operacional 3.893,39 3.021,04
Ajuste por impuestos diferidos -2.585,38 -3.116,02
SCR 41.304,66 39.923,32

C.1. Riesgo de suscripcién

El riesgo de suscripcion es el relacionado con los riesgos derivados de los compromisos asumidos por UNACSA
con los asegurados.

Al tratarse de una compafia de no vida, los principales riesgos a los que se halla expuesta son a su vez los
contemplados en el modelo de Salvencia il en el apartado de riesgo de suscripcién no vida.

El médulo de riesgo de suscripcién del seguro distinto del seguro de vida reflejara el riesgo derivado de las
obligaciones de los seguros distinfos del segure de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos
seguidos en el gjercicio de la actividad.

El riesgo de suscripcion de no vida se define como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
tos compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a la inadecuacion de [as hipétesis de tarificacion y
constitucion de provisiones.

El médule de riesgo de suscripcion de no vida recoge la incertidumbre en los resultados de la Entidad
relacionada con obligaciones de seguros y reaseguros en curso, asi como con la nueva produccion esperada,
y se divide en tres médulos de riesgo.

Estos médulos de riesgo son los relativos a riesgo de Prima/Reserva, riesgo de caidas y riesgos catastréficos
de los seguros de No Vida:

1) Riesgo de prima y reserva

E! riesgo de Prima/Reserva cuantifica la incertidumbre relativa a que ias provisiones técnicas de Primas y
Reservas no sean suficientes para atender las obligaciones de la Entidad con sus asegurados.
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Para medir los riesgos, es necesario calcular tanto una medida de exposicién como una medida de riesgo para
cada uno de los riesgos, en este caso, para cada linea de negocio, de forma individual, para posteriormente
realizar una agregacién de los mismos hasta obtener una medida Unica de riesgo que englobe todo el riesgo de
prima y reserva de la Entidad:

o La medida de exposicidn es la suma del volumen de primas previstos para el préximo ejercicio y la
mejor estimacion de las reservas de siniestros existentes a la fecha de valoracion, para cada Linea de
Negocio, incluyendo el efecto de mitigacidn del riesgo proveniente de los acuerdos de reaseguro.

o El riesgo o incertidumbre se mide como fa desviacion tipica de la exposicion, tanto para exposicion a
riesgo de prima como de reserva y por cada linea de negocio {Volatilidad de cada Ramo Solvencia H).

o Elriesgo de prima y reserva (total} es la agregacion de los riesgos de todas las lineas de negocio que
tenga la Entidad, utilizando un modelo de agregacion mediante correlaciones, es decir, el riesgo total
no es la suma de sub riesgos, porque existe correlacién entre ellos, es decir, resulta muy poco probable
que ocurran todos los riesgos o eventos simultaneamente. La diversificacion reduce riesgos.

2) Riesgo de caidas

El riesge de caidas del negocio de no vida mide el impacto que tendria para la Entidad |la no renovacion de las
pélizas de seguros que se estima va a renovarse en el proximo ejercicio y que por tanto han sido incluidas en
los calculos de ta mejor estimacion.

3) Riesgo catastréfico

El riesgo catastrofico de no vida cuantifica la pérdida de fondos propios que para la aseguradora tendria ia
ocurrencia de eventos catastroficos, tanto naturales como producidos por el hombre.

UNACSA utiliza como herramienta de mitigacion de riesgos, el reaseguro cedido, de tal manera gue el nivel de
transferencia y retencion esté justificado y alineado con su estrategia y su perfil de riesgo.

Sin embargo, en términos generales el impacto de esta mitigacién de riesgos en el célculo establecido en la
formula estandar es minimo, debido a que la cesidn de riesgos es reducida. A 31 de diciembre de 2022 un
0,43% de la prima imputada es cedida al Reaseguro, y éste participa en un 0,20% de la siniestralidad.

Las cargas de capital de los distintos riesgos o submaédulos han sido calculadas conforme a lo estabfecido para
la formula estandar.

El capital por riesgo de suscripcién de UNACSA es a 31 de diciembre de 2022 de 34.857,80 miles € (33.117,22
miles € en el gjercicio anterior).
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cifras en miles € Y
SCR Prima y Reserva 32.294,05 74 80% 31.617,37 81,14%
SCR Caidas 4.10500 951% 297971 7,65%
SCR Catastrofico 877544 1569% 4.371,33 11,22%
SCR Suscripcion (antes de correlacion dentro del médulo) 43.174,49  100% 38.96841  100%

Diversificacion dentro del médulo -8.316,69 -5.851,19

SCR Suscripcion (después de correlacion dentro del médulo) 34.857,80 33.117,22

A 31 diciembre 2022 la contribucién de los diferentes submaduics de suscripcidn no vida es |a siguiente:

¢ Primas y Reservas, representando el 74,80% del SCR de suscripcion no vida antes de correlacionar
dentro del médulo, por debajo del afio anterior (81,14%).

e Caidas, representando el 9,51% del SCR de suscripcion no vida antes de correlacionar dentro del

madulo, por encima del afio anterior (7,65%).

e Catastréfico, representando el 15,69% del SCR de suscripcidn no vida antes de correlacionar dentro

del médulo, por encima del afio anterior (11,22%).

Los siguientes graficos muestran la contribucién de los submodulos de suscripcion no vida para 2022 y 2021:

SCR SUSCRIPCION NO VIDA 2022 SCR SUSCRIPCION NO VIDA 2021

SCR P ]
n rima y Reserva m 5CRPrimay Resenva

SCR Caidas SR Caldas

SCR Catastrafico 5CR Canastréfico

C.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que se deriva del nivel o volatilidad de los precios de mercado de fos instrumentos
financieros, es decir, es el impacto gue tienen las fluctuaciones en el nivel de variables financieras tales como
precios de las acciones, tipos de interés, los precios de bienes inmobiliarios y los tipos de cambio sobre los

activos y pasivos que posee UNACSA.

El desglose de la cartera puede verse en el siguiente cuadro comparado con el desglose de las inversiones a
cierre del afio 2022 y 2021 (Valor Solvencia Il):
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31 Diciembre 2022 31 Diciembre 2021
mporte [ % importe | %
{miles de €) {miles de €)
Inmovilizado material para uso propic 993,58 1,56% 993,58 | 1,50%
Inmuebles (aienos a los destinados para uso propio) 1365071, 21.41% 13.650,71 | 20,59%
Acciones 48,75 0,08% 4569 | 0.07%
Deuda Puablica 267549 4,20% 756,14 | 1,14%
Deuda privada 0,00| 0,00% 0,00 | 0,00%
Fondos de inversion 28.277,90 | 44,35% 25.979,66 | 39,19%
Préstamos 0,00 0,00% 297705 | 449%
Depésitos reaseguradores 1.496,67 | 2,35% 1.391,28 | 2,10%
Efectivo y depdsitos 16.615,78 | 26,06% 2048944 [ 3051%
| Total | 63.758,88| 100,00% |  66.283,55| 100,00% |

UNACSA ha incrementadc de manera significativa la inversion en deuda publica con respecto al ejercicio
anterior, asimismo crece la inversion en fondos y disminuye el efectivo.

A 31 de diciembre de 2022 UNACSA ha liquidado los préstamos que mantienia con otras empresas del grupo.

Las cargas de capital de los distintos riesgos o submédulos han sido calculadas conforme a lo establecido para
la formula estandar.

El capital por riesge de mercado de UNACSA es a 31 de diciembre de 2022 de 6.108,70 miles € (7.124,44

miles € en el ejercicio anterior).

Las exposiciones crediticias de la Entidad son como consecuencia, en su mayor parfe, del enfoque de

transparencia que se realiza a los fondos de inversion.

En el gjercicio de su actividad, UNACSA tiene una exposicion a riesgos de mercado por ios conceptos de riesgo
de tipo de interés, de renta variable, de inmuebles, spread de crédito, divisa y concentracion.

cifras en miles €
Tipo interés 167679 17,75%  1.098,12 9,64%
Bolsa 953,67 10,10% 1.819,19 15,98%
Inmuebles 366107 3877% 366107 3215%
Spread 1.245,81 13,19%  1.387,28 12,18%

Divisa 1.319,60 13,97% 1.544,08 13,56%

Concentracion 587,22 6,22% 1.877.63  16,49%

SCR MERCADO (antes de correlacion dentro del médulo) 9.444,16 100,00% 11.387,37 100,00%
Diversificacion dentro del modulo -3.335,46 -4.262,93
SCR MERCADO (después de correlacion dentro del modulo) 6.108,70 7.124,44

A 31 de diciembre 2022 la contribucion de los diferentes submodulos de Mercado es la siguiente:

« Concentracion, representando ei 6,22% del SCR Mercado antes de correlacionar dentro del médulo,
por debajo del afio antericr (16,49%).
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¢ Inmuebles, representando el 38,77% del SCR Mercado antes de correlacionar dentro del médulo, por
encima del afio anterior (32,15%).

e Spread, representande el 13,19% del SCR Mercado antes de correlacionar dentro del méadulo, por
encima del ario anterior (12,18%).

« Divisa, representando el 13,97% del SCR Mercado antes de correlacionar dentro del médulo, por
encima del afio anterior (13,56%).

« Renta Variabie, representando el 10,10% del SCR Mercado antes de corretacionar dentro del mddule,
por debajo del afio anterior (15,98%).

 Tipo de injerés, representando el 17,75% del SCR Mercado antes de correlacionar dentro del modulo,
por encima det afic anterior (9,64%).

Los siguientes graficos muestran la contribucion de los submédulos de Mercado para 2022 y 2021:

SCR MERCADO 2022 SCR MERCADO 2021

B Thipc imerés & Tipo interés

u Bois u folm

¥ InFuebies W nmuebies
Spread Spread

mDrvied m Divsa

& Concestir acion w Cancentracion

UNACSA minimiza el riesgo de mercado aplicando una politica de inversién que persigue preservar el valor de
los activos e incrementarlo evitando poner en riesgo su nivel actual y que, al mismo tiempo, permita mantener
un margen suficiente de liquidez que consiga hacer frente a sucesos inesperados o cualesquiera ofras
circunstancias adversas, podriamos resumir el perfil de riesgo de UNACSA en los siguientes objetivos
estratégicos:

1} Tipo de Interés;

La estrategia no persigue una inmunizacién perfecta, pretende compensar en la medida de lo posible, la
fluctuacién del pasivo (a mayor tipo de interés, menor valoracién del activo, pero también menos deuda valorada
a precios de mercado, ¥y a menor tipo de interés, mayor valor de la deuda, pero mayor valor de las inversiones).
A este respecto:
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Existe exposicion a tipos de interés de diferentes mercados, debido a la exposicién en inversores extranjeros
proveniente de la inversitn indirecta que proceden del enfoque de transparencia realizado sobre los fondos de
inversion.

Existe una exposicion al riesgo de des correlacién del movimiento de las diferentes curvas (EUR, USD, GBP,
etc.}, que puede producir beneficios si se produce una convergencia entre éstas.

Un mayor distanciamiento (ejemplo, mayor subida de las curvas extranjeras con respecto a la europea)
produciria pérdidas, debido a que el valor de las inversiones caeria mas que el valor del pasivo.

En cambio, de producirse mayor subida en [a curva EUR, manteniéndose constantes las otras dos, (generando
convergencia, o incluso distanciandose, quedando la europea en niveles mas altos) produciria una caida del
pasivo mayor gue la del activo, generando beneficios,

Si el movimiento de las curvas es similar, tanto al alza como a la baja, la sensibilidad del excedente (Activo -
Pasivo) es MEDIA-BAJA, debido al alineamiento temporal de los flujos de las inversiones con los flujos de las
prestaciones estimadas.

2) Spread:

Obtener una rentabilidad via exposicién estratégica a bonos y activos similares emitidos por entidades
gubernamentales, financieras y corporativas. El riesgo derivado de esta exposicién consiste en la posible
reduccion det valor de las inversiones si el diferencial de crédito de las entidades aumenta, manteniendo otros
factores constantes (como la curva de tipos de interés sin riesgo). De igual modo, el valor de mercado de las
inversiones aumentaria, de producirse una reduccion del diferencial de riesgo de créditc de los distintos
emisores.

La siguiente tabla muestran la exposicion de la entidad a los activos afectos al riesgo de spread segln categoria
y calificacion crediticia de los mismos:

Categoria/Rating ' AAA  AA A BBB BB B CCC CC C NR Total general
BONDS 530 | 568 |5.415]| 9.214 |1.891]240| 48 0 10]2150 20.057
OTHER SECURITISATIONS - - - - 11 4 5 11131 99 132
SENIOR STS SECURITISATIONS 59 12 11 21 - - - - |- - 104
SOVEREIGNS 476 | 440 (1938 1.705 | 148 - - - | -] 30 4.736
SOVEREIGNS NO EU 477 79 6 357 5 3 2 6 [0] 269 1.205
INFRAESTRUCTURE BONDS - - ~ - - - - - | -] 512 512
SUPRANATIONALS - - - - - - - - | -] 32 32
Total general 1.543 [ 1.098 | 7.370 | 11.298 | 2.055 | 248 | 55 | 17 | 3 | 3.092 26.779

" En miles de euros.

La siguiente tabla muestra el peso especifico de cada calificacién crediticia dentro de la categoria de activo:

ategoria 0 LYAY A, A a2 BSEE =15 =

0O 0

BONDS 3% | 3% |27% | 46% [ 9% [1% | 0% [0% [0% | 11% 100%

OTHER SECURITISATIONS 0% | 0% | 0% | 0% |8%|3% ] 3% [8%]|2% | 75% 100%
SENIOR STS SECURITISATIONS | 57% | 1% | 11% | 21% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% 100%
SOVEREIGNS 10% [ 9% | 41% | 36% [ 3% [0% | 0% | 0% [0% | 1% 100%
SOVEREIGNS NO EU 40% | 7% | 1% ] 30% | 0% | 0% | 0% | 1% | 0% | 22% 100%
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Categoria/Rating ' AAA AA A BBB''BRI'B!" /ccC!/CC . C NR Total general
INFRAESTRUCTURE BONDS 0% ] 0% | 0% [ 0% | 0% [0%] 0% [0% |0% | 100% 100%
Total general 6% | 4% |28% [ 42% | 8% [1% | 0% [0% | 0% | 12% 100%

3) Renta Variable;

Exposicion a través de participaciones no cotizadas, instituciones de inversidn colectiva y los activos en los que
estos invierten (analizado a través del enfoque de transparencia). Dicha exposicion aporta diversificacién por
tratarse de fondos con politicas de inversién diversas.

4) Concentracion:

Cabe detallar que la concentracién de emisores en UNACSA estd minimizada por el uso del enfoque de
transparencia.

La concentracidin por emisores esia muy diversiiicada, por io que ei riesgo es bajo.

Se detallan a continuacion los emisores en los que se supera el umbral de concentracién especlifico para cada

tipo de activo sobre el total de inversiones:

Grupo Emisor! Clasificacién Solvencia Total emisor
Inmueble PROPERTY 8.358,95 18,95%
ACC_UsSD? GENERAL 1.873,87 4,25%
CORP_3Y_BBB_EUR? GENERAL 1.086,05 2,46%

1 £n mifes de euros.
? Deneminacion estandar proveniente enfoque de transparencia

5) Inmuebles:

UNACSA posee inmuebles e inmovilizado material por valor de mercado de 14.644,29 miles € en su balance
econdmico, y por tanto estén expuestos a posibles incrementos o decrementos de los precios de tasacién de
estos activos.

6) Divisa:
La cartera de la Entidad tiene exposicién a divisa derivada del enfoque de transparencia.

Se han realizado diferentes pruebas de resistencia en consonancia con el perfil de riesgos de la Entidad para
analizar el impacto de diferentes shocks sobre |a cartera de inversiones y sobre el excedente de la Entidad
(activo — pasivo).

Metodologia aplicada:

El sistema de gestién de riesgos de UNACSA, abarca los riesgos tenidos en cuenta en el calculo del capital de
solvencia cbligatorio (SCRY), asi como los riesgos no tenidos en cuenta {o se han tenido en cuenta parcialmente)

en diche calculo, en cumplimiento con el articulo 44.2 de la Directiva Solvencia |l
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En la medicion de tales riesgos bajo los criterios de célculo del SCR, UNACSA cumple con las directrices
publicadas por EFOPA en relacidn con los riesgos de mercado y contraparte,

Por ejemplo, en el caso del sub riesgo de tipo de interés, UNACSA:
* Incluye todos los activos y pasivos sensibles a los tipos de interés.

* Recalcula la provision técnica en los tres escenarios (el de base, el de subida de tipos, y el de bajada de
tipos), utilizando en cada uno la estructura temporal del tipo de interés sin riesgo basica aplicable a cada
fecha de valoracion (tras cada una de las perturbaciones correspondientes) y anadiendo posteriormente el
ajuste por volatilidad.

* Recalcula en cada escenario también el valor de los activos scbre la misma curva de tipos de interés
ufitizada para valorar la provisién técnica, pero sin el ajuste de volatilidad y en su lugar afiadiendo de forma
invariable el spread de mercado correspondiente a cada activo financiero, derivado de su valor de mercado
{cotizado, cuando procede, ¢© de confrasfe, en caso de activos sin cotizacion). En todos los casos implica
la valoracién segun modelo para determinar el valor de los activos en cada escenario.

+  QObtiene una valoracion inicial coherente con los valores de mercado (cotizacion, cuando existe) de los

activos financieros valorados por contraste.

En relacién con los puntos anteriores, la curva de interds basica y el ajuste por volatilidad son los
correspondientes a los publicados por EIOPA en su pagina web, donde actualiza mensualmente todos ios
parametros del modelo estandar que son sujetos a variacion periddica.

En cuanto al riesgo de spread, concentracion y renta variable, de acuerdo con las normas de calcuio del capital
regulatorio por el método estandar especificadas en el Reglamento Delegade {(UE) 2015/35 de la Comision de
10 de octubre de 2014, UNACSA:

+ Utiliza el segundo mejor rating disponible para las Instituciones de Evaluacion Crediticia Externa (ECAls) o
“agencias de rating” generaimente consideradas en [a industria.

» Calcula la sensibilidad del valor de cada instrumento a una alteracion del spread de crédito, lo que genera
una métrica conocida como “duracion spread”, y que sirve como parametro clave para estimar el capital

regulatorio por este riesgo.

« Asocia los factores de perturbacion correspondientes a cada tipo de exposicion {soberana, corporativa,
cédulas, eic.), y los dos parametros anteriores {rating y duracién spread) para calcular el capital regulatorio
por riesgo de spread para cada activo financiero y para la cartera de inversiones en conjunto.

« Tiene en cuenta depositos cuando éstos tienen un vencimiento superior a 3 meses, o cuando no tienen un
vencimiento determinado, como, por ejemplo, las cuentas asociadas a compromisos por derivados
{permutas financieras).
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» Considera los grupos emisores en la medicion del riesgo de concentracion, y les asocia el rating medio de
las inversiones en cartera emitidas por las entidades pertenecientes a cada grupo.

*  Asocia los umbrales maximos de concentracién, asi como los factores de penalizacion sobre los excesos
sobre umbral correspondientes a cada tipo de emisor y su rating, para calcutar el capital regulatorio por
riesgo de concentracion.

* Aplica la actualizacion mensual del ajuste simétrico de renta variable — publicado por EIOPA en su pagina
web - que afecta a las perturbaciones de los precios de las inversiones sujetas a este médulo (fondos de
inversion de capital riesgo).

C.3. Riesgo crediticio
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de fa situacion financiera resultante de
fiuctiaciones en la solvencia de ios emisures de vaiores, ias coniraparies y cuaiesquiera deudores ai que esian
expuestas las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en forma de riesgo de incumplimiento de la
contraparte, riesgo de diferencial o concentracién de riesgo de mercado.

£l riesgo de crédito incluido en el calculo del SCR de la férmula estandar recoge:

» Elriesgo de diferencial y de concentracion, recogido en el presente informe en el apartadoe C.2 Riesgo
de mercado.

= Elriesgo de incumplimiento de contraparte, distinguiendo dos tipos de exposiciones:

- Exposiciones de tipo 1: incluye los contratos de reasegurc, &l efectivo en bancos, depésitos
bancarios, entre ofros, donde las entidades generalmente cuentan con calificacion crediticia,

CONTRAPARTE TIPO 1

EMISOR VALORACION
BANCO SANTANDER SA 16.420,22
MMT SEGUROS 1.131,24
CACEIS BANK 913,91
CASER 365,42
NACIONAL_REAS_BEL 233,50
LIQ NR_LJSD 197,89
BANKINTER SA 195,80
CREDIT SUISSE GROUP AG 153,02
LIQ_NR_EUR 121,55
LIQ A _EUR 67,69
CREDIT AGRICOLE GROUP 36,18
LIQ_A_USD 33,79
LIQ_BBB_USD 11,31
LIQ BBB_EUR 7,38
CASER_REAS BEL 4,81
SINGULAR BANK SA 1,73

otal g 9.895,46

48




INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022 RACE

Unacsa

- Exposiciones de tipo 2: incluye las deudas de tomadores de seguros, entre otros.

CONTRAPARTE TIPO 2

Emisor Clasificacién Solvencia VALORACION

DEUDORES_OPER_REASEG_+3M | COUNTERPARTY TYPE 2 +3M 340,38

DEUDORES_OPER_REASEG_-3M | COUNTERPARTY TYPE 2 -3M 2.719,88
INTRAGRUPO_RACE_+3M COUNTERPARTY TYPE 2 +3M 1.994,21
INTRAGRUPO_RACE_-3M COUNTERPARTY TYPE 2 -3M 2.859,50
SEGURO _DIRECTO +3M COUNTERPARTY TYPE 2 +3M 1.062,13

SEGURO_DIRECTO_-3M COUNTERPARTY TYPE 2 -3M 4.573,76

El riesgo de contraparte a 31 de diciembre 2022 asciende a 5.543,23 miles €, disminuyendo un 26,96% con
respecto al ejercicio anterior (7.589,64 miles €). A 31 de diciembre de 2022 su contribucién al BSCR antes de
correlacionar entre mddulos, se situa en un 11,92% (14,89% en el gjercicio anterior).

La Entidad minimiza el Riesgo de Contraparte mediante una serie de técnicas de gestién y mitigacion:

. Aplicacion limites de exposicion en relacién con la calidad crediticia de la contraparte incluidos en la Politica
de Inversiones de la Entidad.

s  Contrapartes Reaseguradoras de probada capacidad financiera.

o  La exposicion que UNACSA tiene a este tipo de riesgo esta directamente relacionada con |a tesoreria,
depositos de entidades aseguradoras cedentes y en mayor medida por los créditos por operaciones de
seguro directo y reaseguro, asi como resto de créditos con el grupo.

C.4. Riesgo de liquidez

EtOPA, en su modelo de célculo de capital regulatorio, no incorpora el riesgo de liquidez.

El Riesgo de Liquidez es el que se deriva de la pérdida ocasicnada por eventos que afecten a la capacidad de
dispener de recursos para enfrentar obligaciones pasivas scbrevenidas, ya sea por falta de tesoreria vy la
imposibilidad de deshacer posiciones en activos sin incurrir en un coste excesivo.

UNACSA realiza una medicién y un seguimiento del riesgo de liquidez asumido, en sus dos vertientes:

+  El riesgo de liquidez — financiacién, que se define como [a posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de
efectivo o activos liquidos para hacer frente a las obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste
razonable y sin afectar a su operativa diaria o situacién financiera de 1a Entidad.

- Elriesgo de liquidez de mercado, que se define como la posibilidad de sufrir pérdidas ccasionadas por la
reduccion de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al desajuste entre oferta y
demanda o por la falta de un mercado active con suficiente volumen de negociacién para ese activo
financiero en concreto.
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En cuanto al primer punto, UNACSA dispone de suficiente efectivo en su balance econdmico para hacer frente

a contingencias de pasivo y con respecto al riesgo de liquidez.

Con respecto a la segunda vertiente del riesgo de liquidez, €s la relacionada con el riesgo de mercado, es decir,
con [a depreciacion de las inversiones.

La cartera de inversiones tiene alrededor de un 48% de su valor invertido en fondos de inversion, acciones no
cotizadas (TIREA) y bonos.

Por lo tanto, todos estos activos tienen un riesgo de iliquidez de mercado. En el caso de las acciones no
cotizadas, el riesgo de iliguidez sera alto, ya que, al no negociarse en mercado, sera muy complicado deshacer
la posicion, sin embargo, éstas representan el 0,08% (TIREA) de la cartera de inversiones.

Los demas instrumentos se caracterizan por tener un ranking de liquidez muy alto, es decir, se negocian en
mercado diariamente con volimenes significativos, por lo que el riesgo de iliquidez para los bonos e
instrumentos de inversién colectiva es muy bajo.

El riesgo de iliquidez es un aspecto que el mercadao incorpora a los diferenciales aplicados en Ias cotizaciones,
puesto que el hecho de que un activo sea méas o menos liquido afecta a su valoracion.

En definitiva, el perfil de riesgo de fiquidez de UNACSA esta adecuadamente monitorizado y controlado, en
todos los aspectos en los que este riesgo puede presentarse en circunstancias normales y de siress.

A 31 de diciembre de 2022 se han tenido en consideracién en el calculo de la mejor estimacion de las provisiones
técnicas los beneficios esperados incluidos en las primas futuras (como menor valor de la mejor estimacién en
caso de ser positivos 0 mayor valor en caso de pérdidas esperadas) por importe de 10.262,51 miles €. A 31 de
diciembre de 2021, el importe de estos beneficios esperados era de 7.449,28 miles €.

E! beneficio esperado incluido en las primas futuras se calcula como la diferencia entre las provisiones técnicas
sin margen de riesgo calculadas con arreglo al articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE, y un calculo de las
provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la hip6tesis de que las primas correspondientes a contratos
de seguro y reaseguro existentes que se prevea percibir en el futuro no se perciban por cualguier motivo que
no sea la materializacién del suceso asegurado, independientemente del derecho iegal o contractual del
tomador del seguro de cancelar fa péliza.

A continuacion, se presentan los beneficios esperados incluidos en primas futuras desglosado por linea de
negocio:

(loBl ____ ____ Ramo__________[EPIFP (miles¢

10 Seguro de defensa jurldica 19,18
11 Seguro de asistencia 3.700,17
12 Pérdidas pecuniarias diversas 5.087,25
22 Reaseguro Proporcional defensa juridica 258,23
23 Reaseguro Proporcionat de asistencia 84,56
24 Reaseguro Proporcional pecuniarias diversas 213.11
Total 10.262,51 /
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UNACSA dispone de una Polltica de Riesgo de Liquidez que tiene por objeto asegurar que la Entidad disponga
en todo momento y bajo distintos escenarios alternativos, de fuentes idoneas de liquidez y suficientes recursos
para garantizar la continuidad de ias operaciones, de manera que $e logre un manejo éptimo de los activos y
pasivos en base a un adecuado equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

Para la consecucién de este objetivo se articula el proceso de Gestion del Riesgo de Liquidez que contribuye a
una adecuada identificacion, medicién, seguimiento y control del Riesgo de Liquidez en base a los siguientes

pilares:
1. Determinacion de los principios basicos para la gestién del riesgo de liquidez a través de:

a. El mantenimiento de procedimientos operativos escritos, claros que aseguren la gestion de
manera eficients.

b. La realizacién periddica y frecuente de andlisis, presupuestos y proyecciones de flujos futuros de

activos y pasivos basados en experiencia histdrica y potenciales escenarios futuros,
c. Fortalecimiento, vigilancia y seguimiento de relaciones con las fuentes demandadoras de liquidez.
d. Controlando la exposicién a moneda extranjera.

2. Establecimiento de limites internos y niveles de tolerancia al riesgo, verificando que se mantiene el
excedente suficiente conforme a los limites pactados, asi comoe la posibilidad de materializacién de activos
marcado por de tesoreria no se mantienen los limites y {a exposicion tolerable a moneda extranjera.

3. Instauracion y mantenimiento de sistemas de informacién orientados en forma permanente a contar con
informacion en tiempo y forma adecuadas para medir, monitorizar, controlar e informar sobre el riesgo de
liquidez, centribuyendo con ello a la verificacién del cumplimiento de las politicas, limites y procedimientos
establecidos y a evaluar |a tendencia del grado de exposicién de la Entidad.

4, Definicion y mantenimiento de un margen de liquidez para hacer frente a las variaciones de las entradas y
salidas de caja esperadas conformado por activos liguidos de alta calidad y no afectados a ofras
operaciones a fin de ser utilizado como seguro frente a un rango de escenarios de tension, teniendo en
cuenta en todo momento que no deben existir mpedimentos legales, regulatorics u operacionales para la
utilizacion de esos activos en |a obtencion de fondos.

C.5. Riesgo operacional

Los principales riesgos operativos a los que se enfrenta el Grupo se derivan de fa posible dificultad para
mantener dentro de un entorno razonable, el nivel de exposicién de los riesgos identificados en esta categoria,
tanto dentro del Mapa de Riesgos, como los riesgos identificados deniro del entorno de control interno.
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En este sentido, la Entidad realiza de forma permanente accicnes mitigadoras de acuerdo al nivel de
complejidad del riesgo y el impacto que éstos suponen sobre los resultados financieros de la Entidad.

Adicionalmente, UNACSA cuenta con una sistematica de evaluacion de los riesgos por procesos (dentro del
entorno de control interno) donde fundamentalmente se persigue limitar los riesgos que afectan las
actividades/procesos se establecen los controles para aminorar los mismos.

Dentro del sistema de control interno, UNACSA ha realizado la actualizacién de los riesgos y sus controles, a
tal efecto la matriz de riesgos compartida con la Funcién de Gestidn de Riesgos y Verificacion del Cumplimiento
ha sido actualizada durante el gjercicio 2022.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o de la disfuncién de procesos
internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos.

Para el célculo del riesgo operacional se tienen en cuenta las siguientes caracteristicas:

+  Primas devengadas durante los dltimos doce meses y durante los doce meses anteriores a los altimos doce
meses, en Seguros y reaseguros no vida, sin deducir primas de reaseguro.

*  Elimporte del SCR basico

+  Gastos incurridos durante los 12 meses anteriores por contratos en los que el tomador asume riesgo de fa
inversion,

UNACSA posee un Riesgo Operacionai de 3.893,39 miles € a 31 de diciembre 2022 (3.021,03 miles € en el

ejercicio anterior).

C.6. Otros riesgos significativos

Comprende el riesgoe reputacional y el estratégico.

El riesgo reputacional es el que se deriva de los problemas de imagen que pueda sufrir UNACSA por la
materializaciéon de otro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional.

El riesgo estratégico es el que se deriva de la falta de vision empresarial, que pudiera conducir al incumplimiento
de los objetivos del plan de negocic de UNACSA.

UNACSA incorpora el riesgo reputacional y el estratégico en el ORSA en la medida en que esfa tipologia de
riesge puede afectar a su situacion patrimonial, al cumplimiento de sus obligaciones con terceros y/o a la

consecucion de los objetivos estratégicos.

Para valorar el riesgo reputacional y el estrategico al que se ve expuesta UNACSA, Unicamente se realiza una
valoracion cualitativa, para valorar el grado de madurez desarrollado para la gestidn de este riesgo.
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C.7. Cualquier otra informacién

Durante ef ejercicic 2022, no ha acaecido ninguna otra circunstancia relevante que afecte de forma significativa
a la informacién expuesta en la presente seccién.

C.7.1.Sensibilidades

La planificacion estrategica de UNACSA conlleva el desarrolic de un plan de negocio con un nivel de detalle
suficiente, como para permitir realizar proyecciones de las principales partidas del balance econémico y su
capital de Solvencia, con el objetivo de obtener una visidn prospectiva de [a posicién contrapuesta de los riesgos
a los que se ve expuesta, y su nivel de fondos propios disponibles y de calidad suficiente, como para cubrir los
riesgos a lo [argo del horizonte temporal del plan de negocio.

El Plan de Negocio constituye el punto de partida para la realizacion del ejercicio prospectivo de las principales
variables de solvencia (Escenario Central), asi como también para el analisis de sensibilidades y la aplicacién
de escenarios de estrés sobre el mismo, para ver las distintas posiciones de solvencia de la Entidad bajo ciertas
pruebas de tension gue se concretan en la proyeccion de los siguientes escenarios:

- Escenario Suscripcion: incremento de [a siniestralidad del 1% desde el 2022 en el grupe homogéneo de
riésgo de colectivos del ramo de asistencia.

- Escenario Inmuebles: caida de un 5% anual del valor del inmueble.

- Escenaric Inversiones: devaluacion sobre del valor de mercado de accicnes y fondos de inversion de un y
bonos de un 10%, que se hace efectiva en 2022.

- Escenario Contraparte: se plantea la hipotesis de insolvencia de otras empresas de! Grupo de tal manera
gue s& pierden los créditos gue se tienen sobre ellas.

- Escenario Caida: calda de negocio sobre el grupo homogéneo de riesgo de pérdidas pecuniarias seguro
directos riesgos especiales del 23,3% en 2023, equivalente a la pérdida varios de los contratos mas
relevantes de este segmento. De 2023 a 2026 se estresa el crecimiento inicialmente previsto, pasando de

un 8,7% anual a un 3% anual.

Evolucion del ratio de cobertura y limites segiin los diferentes

escenarios
140% =m0 e Escenario Central
O Escenario Inmueble
130%
Escenario Suscripcion
120% e E5ceNario Caida
ittt Fscenario Contraparte
110% Escenario Inversiones
Nivel minimo
100%
2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 Nivel objetivo
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Los resultados obtenidos evidencian |a estabilidad en la solvencia de UNACSA a lo largo de la praoyeccion para
cada uno de los escenarios planteados, satisfaciendo los niveles de cobertura del SCR establecidos en la
politica de gestion de capital.
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D. Valoracidon a efectos de solvencia

D.1. Activos

De manera general, UNACSA se muestra prudente en sus inversiones seleccionando, preferentemente, valores
negociados en mercados regulados o instrumentos en los que pueda obtenerse precios diarios de compraventa,
tates como fondos y sociedades de inversion mobiliaria. Los activos son de bajo riesgo y elevada liquidez.

Las inversiones se realizan con el objetivo de maximizar la liquidez, seguridad y rentabilidad del conjunto de la
cartera de aclivos, en especial de aguellos que cubren el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia
obligatorio, garantizando en todoc momento su disponibilidad por parte de UNACSA.

La naturaleza de las inversiones que componen la cartera de UNACSA es diversa. Existe inversion directa en

activos de renta fija, posiciones en fondos de inversién, efectivo y una posicién marginal en accicnes no
|

)

cotizadas, Ademas, UNACSA cuenta con inmuehles e inmovilizado mater

El “precio de mercado” o precio “mark-to-market” estd relacionado con un mercado organizado, liquido y
profundo (‘mercado active”), en el que las transacciones corrientes de volomenes razonables no estan
expuestas a riesgo de liquidez debido a la existencia de oferta y demanda sobre el valor en cuestion. Se entiende
a estos efectos como riesgo de liquidez la posible pérdida o reduccién de precio que se puede praducir en la
compra o en la venta de un activo financiero debido a la existencia limitada de vendedores o compradores
(ausencia de oferta y demanda). El riesgo de liguidez aparece por la posibilidad de incurrir en pérdidas debidas
a la incapacidad de atender los compromisos de pago, aungue sea de forma temporal, por no disponer de
activos liquidos. En el caso de existir activos sin precio de mercado vélido, se procederia a obtener su valor
razonable.

El "valor razonable” es un precio justo, independiente y transparente, generado por modelos teéricos
fundamentados en las mejores practicas de la industria financiera y aceptado por las partes afectadas por su
utilizacién a efectos de valoracién y medicion de riesgos.

Para aquellos activos de renta fija respectc de los cuales no existe un “mercado active”, ya sea por su propia
naturaleza o por haber sido creado mediante un contrato de colocacién privada el valor razonable se obtiene
mediante la aplicacién de modelos financieros tetricos y técnicas de contraste de valoracién. Esta valoracion
genera un precio que se conoce habitualmente como precio “mark-to-model”.

En este proceso de valoracién han de incorporarse pardmetros adecuados, variables de mercado observables,
variables implicitas en cotizaciongs y otras referencias.

Cualquier corriente de flujos de pago futuras ha de descontarse a valor presente. Para ello es necesario utilizar
una curva de tipos de interés de mercado disponible sin dificultad.

Por oftro lado, es necesario incorparar un ajuste por riesgo de crédito, que representa la reduccion del valor de
una inversion debido a la existencia, por remota que sea, de una probabilidad de insolvencia de la contraparte
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que afronta el pago periddico o final. Esta probabilidad de insolvencia esta implicita en las cotizaciones de las
inversicnes y se monitoriza por el diferencial de crédito o spread.

Todos los parametros y variables utilizadas en la valoracion de las inversiones son actualizados a los vigentes
en cada memento de valoracion, lo que produce ia fluctuacién del valor de las inversiones en cada momento.

UNACSA valora sus inversiones a precios de mercado y utiliza la valoracién proporcionada por las contrapartes
para valorar sus activos mas iliquidos. Estos precios conocidos y faciimente accesibles para el publico son
ofrecidos por proveedores de informacion financiera que reflejan transacciones de mercado reales, actuales y
producidas con regularidad. Tienen la consideracion de precios de un mercado activo, al ser transparentes.

El vator razonable de los instrumentos financieros de nuestra cartera se basa en los precios de mercado a la
facha del balance. E! precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente comprador.

En Solvencia 1}, los activos deben valorarse siguiendo la siguiente jerarquia:

= Precios cotizados en mercados financieros

»  De no existir los primeros, emplear precios para activos similares

«  Como dltimo recurso podemos calcular el valor razonable segin la metodologia dispuesta en el apartado
anterior

Por lo tanto, el valor econdmico de los activos no coincide con el valor contable de los mismaos a no ser que
estén contabilizados a precios de mercado.

A continuacion, se detalla la informacion cuantitativa (Solvencia Ii y Contable) de Activos a 31 de diciembre de
2022

ACTIVOS cifras en miles € Valor Solvencia Il Valor Contable
Costes de adquisicion diferidos - 4.587,60
Activos por impuestos diferidos - 2.980,47 480,67
Inmovilizado material para uso propio 993,58 750,13
|nversmne§ (d|5nlntas de los actives mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y 4465285 41.262,92
fondos de inversidn)
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio) ) 13.650,71 10.305,91
Acclones 48,75 48,75
Acciones — no cotizadas 48,75 48,75
Bonos 2.675,49 2.630,35
Bonos publicos 2.675,49 2.630,35
Organismos de inversion colectiva 28.277,90 28.277,90
Préstamos con y sin garantia hipotecaria B 3
Importes recuperables de reaseguro de no vida B M ) 24,90
Depdsitos en cedentes 1.496,67 1.496,67
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 8.050,25 8.050,25
Cuentas a cobrar de reaseguro 3.119,99 3.119,99
Cuentas a cobrar {comerciales, no de seguros) 4.953,98 4.953,98
Efectivo y equivalente a efectivo 16.615,78 16.615,78
Otros activos, no consignados en otras partidas 26,19 3.154,79

TOTAL ACTIVO 83.128,07 84.497,67
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= Costes de adquisicién diferidos: en este epigrafe se incluyen comisiones y gastos derivados de contratos
de seguros periodificados. En la medida en que el importe de la comision o del gasto se ha traducido en
una salida de efective y que por lo tanto se trata solo de partidas para la periodificacion del gasto desde un

punto de vista contable, en solvencia Il se les asigna un valor de cero.

A 31 de diciembre de 2022, las comisiones anticipadas y otros gasios de adquisicién reconocidos por
UNACSA en su balance bajo PCEA ascienden a 4.587 60 miles de €, importe gue se elimina bajo Solvencia
i

s |os activos por Impuestos diferidos resultan de aplicar el tipo impositivo a las diferencias de valoracién
entre &l valor de solvencia I y el valor contable que representen una disminucion de activo o un incremento
de pasivo.

El importe de los activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance de Solvencia il derivados de

Ins Activos por Imnuesta Diferido contables v los generados por las diferencias de valoracion entre

contabilidad y Solvencia Il se justificaran a través de la reversién de los pasivos por impuestos diferidos
quedando un exceso de 2.585,39 miles € segln se muestra a continuacién:

Neto
Activo ID_Pasivo ID {Pasivo ID ~ Activo I1D)
Balance Contable 480,67 112,15
Impuestos Diferidos por paso a Solvencia |l 2.499,80 5.453,71
Balance Solvencia ll Pre Stress  2.980,47 5.565,86 2,585,39

Cifras en miles €

ACTIVO Valor Econémico-Valor Contable | ACTIVO por ID | PASIVO por ID

Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicién -4.587 80 1.146,90 -
Inmovitizade materiat para uso prepio 243,45 - 50,88
Inmuekles (ajenos a los destinados para uso prepio) 3.344,80 - 836,20
Deuda Piblica 45,13 - 11,28

Impories recuperabies del reaseguro

Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud 213,41 - 53,35
Otros activos no consignados en otras partidas -3.128,60

TOTAL ACTIVO (Cifras en miles €)

-3.869,41

PASIVO Valor Econdmico-Valor Contable

Provisiones técnicas-seguros distintos del seguro de vida

Meijor estimacion {(ME)
Margen de riesgo (MR)
TOTAL PASIVO Cifras en miles €

(oI 0l -R A ACTIVO por ID | PASIVO por ID
Ajuste ID 2.499,80 545371

-17.968,05
2.283.01
-15.685,04

ID Contable 480,67

11215

ID Solvencia Il 2.980,47

5.565,86
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= El valor econdmico de la renta fija incluird los intereses devengados no emitidos, que contablemente se

localizan en la partida de periodificaciones.

A 31 de diciembre de 2022, |os intereses devengados no emitidos reconocidos por UNACSA en su balance
bajo PCEA ascienden 45,13 miles de €, importe que se clasifica como mayor inversion en renta fija bajo
Solvencia Il.

» E! valor econdmico de los Inmuebles se determina de acuerdo a la dltima tasacién, mientras que
contablemente figuran registrados por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

= La discrepancia entre la valoracion contable y econdmica de los importes recuperables de reaseguro se
debe a las diferencias metodolbgicas de célculo entre el PCEA y Solvencia Il

A continuacion, se muestra comparativa de los ejercicios 2022 y 2021 del valor de Solvencia Il de los Activos:

ACTIVOS cifras en miles € 31 Diciembre 2022 31 Diciembre 2021

Costes de adquisicion diferidos - -
Activos por impuestos diferidos 2.980,47 2.346,97
Inmovilizado material para uso propio 993,58 993,58
Ir.wersmnes (c'iist‘intas de los activ.os ma.n’temdos a efectos de contratos 44.652,85 40.432,20
vinculados a indices y fondos de inversién)
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio) ‘ - 13.650,71 13.650,71
Acciones 48,75 45,69
Acciones — no cotizadas 48,75 45,69
Bonos 2.675,49 756,14
~ Bonos pablicos | 267549 756,14
Organismos de inversion colectiva 28.277,90 25.979,66
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - 2.977,05
Importes recuperables de reaseguro de no vida 238,31 38,50
Depésitos en cedentes 1.496,67 1.391,28
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 8.050,25 2.977,65
Cuentas a cobrar de reaseguro 3.119,99 3.107,64
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 4.953,98 9.978,80
Efectivo y equivalente a efectivo 16.615,78 204895,44 |
Otros activos, no consignados en otras partidas 26,19 28,94

TOTAL ACTIVO 83.128,07 84.762,06

A 31 diciembre 2022 e} Activo se sitda en 83.128,07 miles €, disminuyendo un 1,93% respecto al gjercicio

anterior (84.762,06 miles €) debido principalmente a la disminucion del efectivo, la liquidacion de los préstamos
y a la reduccién de los créditos intragrupo.

D.2. Provisiones técnicas

La Entidad valora los pasivos por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas
y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia la Entidad (Market to
Model).
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31 Diciembre 2022
PERDIDAS

PROVISIONES TECNICAS ASISTENCIA P i o DEFENSA JURIDICA
Best Estimate Bruto 19.321,20 -2.640,19 -173,78 16.507,22
Best Estimate Primas 10.389,91 -3.891,58 -174,10 6.324,23
Best Estimate Siniestros 8.931,29 1.251,38 0,32 10.183,00
Risk Margin 1.647,79 620,52 14,70 2.283,01
Provisiones Técnicas Brutas 20.968,98 -2.019,67 -159,08 18.780,23
Recuperables de Reaseguro 233,50 4,81 - 238,31
Recuperable de Primas - 3,24 - 3,24
Recuperable de Siniestros 233,50 1,57 - 235,07
Best Estimate Neto 19.087,70 -2.645,01 -173,78 16.268,91
Risk Margin 1.647,79 620,52 14,70 2.283,01
Provisiones Técnicas Netas 20.735,49 -2.024,48 -159,08 18.551,92

cifras en miles €

31 Diciembre 2021

PERDIDAS

N HES PECUNIARIAS

Best Estimate Bruto 14.610,55 -1.713,95 -146,42 12.750,18
Best Estimate Primas 5.971,88 -2.506,44 -148,08 3.317,36

Best Estimate Siniestros 8.638,67 792,49 1,66 9.432,81

Risk Margin 1.762,75 474,90 15,29 225294
Provisiones Técnicas Brutas 16.373,30 -1.239,05 -131,13 15.003,12
Recuperables de Reaseguro 30,28 8,22 - 38,50
Recuperable de Primas - 3,81 - 3,81
Recuperable de Siniestros 30,28 4,41 - 34,69

Best Estimate Neto | 14.580,27 -1.722,17 -146,42 12.711,68
Risk Margin 1.762,75 474,90 15,29 2.252,94
Provisiones Técnicas Netas 16.343,02 -1.247,27 -131,13 14.964,62

cifras en miles €

El Best Estimate de Primas y Siniestros se calcula, para cada uno de los grupos homogéneos de riesgo
relacionados a continuacion, segun la siguiente metodologia:

ASI | SD | COLECTIVOS AS| | RA | COLECTIVOS
ASl | SD | INTERNACIONAL ASI | RA | INTERNACIONAL
AS| | SD | PARTICULARES AS| | RA | PARTICULARES

AS] | SD | SEGURQS DE VIAJE ASI | RA | SEGUROS DE VIAJE
AS| | SD | RIESGOS ESPECIALES : [ ASI | RA | RIESGOS ESPECIALES

PP | SD | COLECTIVOS PP | RA | COLECTIVOS
PP | SD | INTERNACIONAL PP | RA | INTERNACIONAL
PP | 5D} PARTICULARES PP | RA | PARTICULARES

PP | SB { SEGUROS DE VIAIE PP | RA | SEGUROS DE VIAJE
PP | SD { RIESGQS ESPECIALES | [ PP | RA | RIESGOS ESPECIALES

D) | 50 | COLECTIVOS DJ | RA | COLECTIVOS
D) | 5D { INTERNACIONAL DJ | RA | INTERNACIONAL
DJ | 5D { PARTICULARES DJ | RA | PARTICULARES

BJ | SD | SEGUROS DE VIAJE D) | RA | SEGUROS DE VIAJE
DJ [SD [ RIESGOS ESPECIALES | | D) | RA | RIESGOS ESPECIALES
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BE Primas:

Sequro Directo:

Para el Cash Flow de salida relativo al negocio en curso se parte del dato contable de PPNC y se procede a
ajustar el resultado con el ratio combinado de inventario promedio de los tres Ultimos ejercicios.

El ratio combinado de inventario promedic se compene de los ratios de siniesiralidad (incluyendo gastos
imputables a prestaciones), gastos de administracién, gastos relativos a inversiones y otros gastos técnicos
sobre la prima imputada bruta de reaseguro cedido + ofros ingresos técnicos.

Para el Cash Flow de salida relativo al negocio futuro se parte de las primas futuras y se procede a ajustar el
resultado con el ratio combinado promedio de los tres Ultimos ejercicios.

El ratio combinado promedio se compone de los ratios de siniestralidad (inciuyendo gastos imputables a
presiaciones}, gasios de administracion, gastos de adguisicion, gastos relativos a inversiones y otros gastos
técnicos sobre la prima imputada bruta de reaseguro cedide + otros ingresos técnicos.

Para el Cash Fiow de entrada se toma el importe de las primas futuras a la fecha de valoracion.
Se identifican las siguientes tipologias de primas futuras:

- Primas hasta fin de contrato: abarca los contratos de prima Unica, que generan PPNC, para |os que se
toma como flujo de entrada la estimacién de ingreso de primas segun presupuesto hasta la fecha de
fin de contrato.

- Primas fraccionarias: abarca los contratos de prima fraccionaria, que no generan FPNC, para los que
se toma como flujo de entrada la estimacion de ingreso de primas segun presupuesto hasta Ja fecha
de fin de contrato.

- Primas 485: se corresponden con contratos de prima Unica ya cobrada a la fecha de valoracién y que
entran en efecto en fecha futura. En este caso se aplica el ratio combinado de inventario en lugar del
ratio combinado dado que tas primas empleadas en el calculo figuran netas de comisiones, las cuales
se asumen como el 100% de los gastos de adquisicién.

Primas de Renovacion: Se corresponden con aquellas primas futuras presupuestadas que se espera
recibir desde la fecha de renovacién hasta la fecha fin del contrato y a cuya renovacion, a la fecha de
valoracion, la Entidad no puede oponerse.

Los fiujos de entrada y salida anteriormente mencionados se proyectan mensualmente conforme a los patrones
esperados de liguidacion de siniestros y gastos y entrada de primas futuras y se actualizan a la curva de Tipos
EIOPA con Volatility Adjustment a 31 de diciembre de 2022 mensualizada.
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Reaseguro Aceptado:

Para el calculo del BEL de Primas del negocio de reaseguro aceptado, se ha considerado el propio contrato de
reaseguro aceptado como referencia, independientemente del negocio directo subyacente en dichos contratos.
Dado que el compromiso de la Entidad viene determinado por el contrato de reaseguro aceptado, sera éste el
que determine el periodo de cobertura en el que la Entidad esta obligada a prestar servicio de reaseguro a todo
el subyacente, que dentro del periodo gue se determine, esté o vaya a estar en dichas polizas de seguro directo.

Cabe destacar que en Reaseguro Aceptado, en la mayoria de contratos gue tienen PPNC, existe una clausula
en la que se especifica que cuando el contrato llega a su fin, el cedente podra optar por anular cada garantia
cedida en la fecha de extincion del contrato, con el consiguiente extorno de prima no consumida, o continuar
con el servicio hasta el vencimiento anual de cada una de ellas.

Lo expuesto en el apartado anterior conlleva distinguir en el calculo, tanto para la PPNC como para las primas
futuras, entre el importe que abarca desde la facha de valeracién hasta la facha de fin de contrato {cobartura
periodo) y el importe que queda fuera del limite de contrato {cobertura futura), desde la fecha de fin de contrato
hasta el vencimiento anual de cada una de las garantias subyacentes, que seria el que queda sujeto a la
clausula anterior y habria de ser extornado en caso de que la cedente asi lo deses, o retener en caso de que la
cedente opte por la continuacion del servicic hasta la total expiracion de la anualidad de cada una de las
garantias subyacentes. Se afiade por tanto una variable adicional al cdlculo que es la probabilidad de retirada
de cartera. Se asume [a hipotesis de que esta probabilidad serd igual al 100%.

Para el Cash Flow de salida relativo al negocic en curso dentro de la vigencia def contrato con |a cedente, se
parte del datc contable de PPNC hasta [a fecha de fin de contrato (cobertura periodo) y se procede a ajustar el
resultado con el ratio combinado de inventario promedio de los tres Ultimos ejercicios.

Para el Cash Flow de salida relativo al negocio en curso fuera de la vigencia del contrato con la cedente
{cobertura futura), se parte del dato contable de PPNC desde la fecha de fin de contrato hasta la expiracion de
la anualidad de cada una de las garantias subyacentes y se procede a ajustar el resultado con el ratio combinado
de inventario promedio de los tres dltimos ejercicios y por [(1- probabilidad de retirada de cartera)]=0.

Para el Cash Flow de salida relativo al negocio en curso fuera de la vigencia del contrato con la cedente
(cobertura futura), se parte del dato contable de PPNC desde la fecha de fin de contrato hasta la expiracion de
la anualidad de cada una de las garantias subyacentes y se procede a ajustar por la probabilidad de retirada de
cartera {100%).

El ratio combinado de inventario promedio se compone de los ratios de siniestralidad (incluyendo gastos
imputables a prestaciones), gastos de administracion, gastos relativos a inversiones y otros gastos técnicos
sobre [a prima imputada bruta de reaseguro cedido + otros ingresos técnicos.

Para el Cash Flow de salida relativo al negocio futuro, dentro del periodo de cobertura (cobertura periodo), se
parte del importe de la prima futura a percibir hasta la fecha de fin de contrato y se procede a ajustar el resultado
con el ratioc combinado promedio de los tres Gltimos ejercicios.
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Para el Cash Flow de salida relativo al negocio futuro, fuera de la vigencia del contrato con la cedente {cobertura
futura), se parte del importe de la prima futura correspondiente a ese periodo y se procede a ajustar el resultado
con el ratio combinado de inventario promedio de los tres Ultimos sjercicios y por [(1- probabilidad de retirada
de cartera)]=0.

El ratic combinado promedic se compone de los ratios de siniestralidad (incluyendo gastos imputables a
prestaciones), gastos de administracion, gastos de adguisicién, gastos relativos a inversiones y otros gastos
técnicos sobre la prima imputada bruta de reaseguro cedido + ofros ingresos técnicos.

Para el Cash Flow de entrada se toma el importe de las primas futuras a la fecha de valoracion.
Se identifican las siguientes tipologias de primas futuras:

- Primas hasta fin de contrato: abarca los contratos de prima Unica, que generan PPNGC, para los que se
toma como flujo de entrada la estimacion de ingreso de primas segun presupuesto hasta la fecha de
fin de contrato.

- Primas fraccionarias: abarca los contratos de prima fraccionaria, que no generan PPNC, para los que
se toma como flujo de entrada la estimacién de ingreso de primas segun presupuesto hasta la fecha
de fin de contrato.

- Primas de Renovacién: Se corresponden con aguellas primas futuras presupuestadas que se espera
recibir desde (a fecha de renovacion hasta la fecha fin del contrato y a cuya renovacion, a la fecha de
valoracion, la Entidad no puede oponerse.

Los flujos de entrada y salida anteriormente mencionados se proyectan mensualmente conforme a los patrones
esperados de liquidacion de siniestros y gastos y entrada de primas futuras y se actualizan a la curva de Tipos
EiOPA con Volatility Adjustment a 31 de diciembre de 2022 mensualizada.

La Entidad considera en el calculo de ia mejor estimacion de las provisiones técnicas los beneficios esperados
incluidos en las primas futuras (como menor valor de la mejor estimacion en caso de ser positivos o mayor valor
en caso de pérdidas esperadas).

Los beneficios esperados por primas futuras se calculan a nivel de grupe homogéneo de riesgo como la
diferencia entre las provisiones técnicas brutas sin margen de riesgo, calculadas con arreglo a la metodologia
expuesta con anterioridad menos las provisiones técnicas brutas sin margen de riesgo que resultarfan de no
tener en cuenta fas primas futuras en el calculo de la mejor estimacion de primas, de modo que se prescindiria
de primas futuras pendientes de percibir hasta fin de contrato o relativas a renovaciones tacitas.

BE Siniestros:

El calculo de la mejor estimacién de siniestros se realiza segun el método Chain-Ladder, para cada uno de los
grupos homogéneos de riesgo, teniendo en cuenta un histrico de cuatro afios, con base mensual y factores de
desarrolic media ponderada sobre los que no se efectta ajuste alguno.
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En los casos en los que no sea posible fa construccion del Chain-Ladder, bien porque el volumen de pagos o el
histérico sea insuficiente, se toma como mejor estimacion la provisiones técnica de prestaciones contable
correspondiente al grupo homogéneo de riesgo.

Se deduce del analisis de la evolucion de los pagos que Ja liquidacién de los siniestros se produce en su gran
mayoria durante los primeros meses de desarrollo, es decir, los pagos de |0s siniestros se realizan muy proximos
a la fecha de ocurrencia, la velocidad de liquidacion es muy rapida.

Para el grupo de riesgo Seguros de Viaje se ha comprobado que el tridngulo es mas sélido con base trimestral,
no obstante, posteriormente se proyectan los flujos mensualmente para mantener un esquema homogéneo en
conjunto para todos los grupos homogéneos de riesgo.

Para el grupo de riesgo Internacional del ramo Asistencia y Modalidad Reaseguro Aceptado se ha comprobado
que el tridangulo es mas sodlido con base anual, no obstante, posteriormente se proyectan los flujos
mensualmente para mantener un esguema homogéneo en conjuntc para todos los arupos homogéneos de

riesgo.
Se diferencia entre los pagos realizados por prestaciones y por aperiura de expedientes.

La apertura de expedientes implica en un coste fijo para UNACSA tras materializarse la apertura de cada uno
de los expedientes. Este coste se genera en el mismo momento de apertura del expediente por lo que, dados
los riesgos cubiertos por UNACSA, |a declaracion y el percance no difieren apenas en el tiempo.

Se asume la hip6tesis de proyectar estas aperturas de expedientes segun el patrén de liquidacion de reservas
obtenido a través de la triangulacion de las prestaciones, debido a su bajo impacto en el resultado final ala hora
de descontar dichos flujos.

No se actualizan las cifras a IPC ya que los perlodos de proyeccion son muy cortos y, ademas, estaria implicito
en los datos histdricos de siniestralidad.

Para la estimacion de los Gastos Internos de Liguidacién de Siniestros {PGILS) se toma la referencia contable.

Se proyectan los flujos futuros tomando como referencia el patron mensual de liquidacion de reservas obtenido
a través de la triangulacion de las prestaciones.

Para aquellos grupos homogéneos de riesgo en los que se ha tomado como referencia una provision contable
se emplearan patrones de otros grupos homogéneos de riesgo de caracteristicas similares.

Dichos flujos se actualizan a la curva de Tipos EIOPA con Volatility Adjustment a 31 de diciembre de 2022
mensualizada.

Risk Margin:

L.a Entidad calcula el Margen de Riesgo conforme al método 3 especificado en la Directriz 62 de las Directrices
sobre ia Valoracion de las Provisiones Técnicas ( EIOPA-BoS-14/166 ES), calculando por aproximacion la suma
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descontada de todos los capitales de solvencia obligatorios futuros en un solo paso sin la aproximacion de los
capitales de solvencia obligatorios para cada afio futuro por separado, entre ofras cosas, mediante el uso de la
duracion modificada de los pasivos de seguros como un factor de proporcionalidad.

Este método parte de los flujos de salida anuales de los que resulta la Mejor Estimacion Neta de Reaseguro
Cedido.

Este método tiene en cuenta el vencimiento y el patrén run-off de las obligaciones netas de reaseguro.
Asimismo, se consideran [as siguientes hipotesis con respecto al perfil de riesgo:

- Riesgo de suscripcion; en base al articulo 38, apartado (e) del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 no
se consideran en el catculo del volumen de primas las primas futuras por la hipotética transferencia de
las obligaciones de segurc en el momento de la valoracion, tras la que la empresa de referencia no
asumiria ninguna obligacién de seguro o reaseguro nueva.

- Riesgo de mercado: se considera que no es material en relacidn a la mejor estimacion de las
chligaciones, por lo que se excluye del calcuio del SCR aplicable al margen de riesgo.

- Riesgo de contraparte: se considera el riesgo de contraparte exclusivamente relacionado con la mejor
estimacion de las obligaciones, por lo gue unicamente se incluyen en el calculo del SCR aplicable al
margen de riesgo las contrapartidas relacionadas con la actividad puramente aseguradora.

Recuperable de siniestros:

El Reaseguro Cedido esta presente en los grupos homogéneos de riesgo Asistencia/Seguro Directo/ Seguros
de Viaje y Pérdidas Pecuniarias/Seguro Directo/Particulares.

El recuperable de reaseguro cedido de siniestros se obtiene por diferencia entre la mejor estimacion de
prestaciones de Seguro Directo bruta de reaseguro cedide y la mejor estimacion de prestaciones de Seguro
Directo neta de reaseguro cedido, tanto para Asistencia SD Seguros de Viaje como para Pérdidas Pecuniarias
SD Particulares.

Al Recuperable de Siniestros obtenido, se le aplica lo contenido en el articulo 81 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comisidn, asociandole |a probabilidad de default de fa contraparte, matizada por la probabilidad
de recuperacién de dicho default.

Posteriormente se le aplica el patrdn mensual de liquidacion de reserva, que sera el mismo que el del grupo
homogeneo de riesgo de procedencia y se actualiza en base a periodos mensuales la Curva de Tipos EIOPA
con Volatility Adjustment a 31 de diciembre de 2022 mensualizada.

Recuperable de primas:

El Reaseguro Cedido esta presente en los grupos homogéneos de riesgo Asistencia/Seguro Directo/ Seguros
de Viaje y Pérdidas Pecuniarias/Seguro Directo/Particulares.
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Para el calculo del Recuperable de Primas se utiliza metodologia similar ala del célculo de la Mejor Estimacion

de Primas.

Recuperable Primas = PPNC RC ppgsracronss + PF RCpresracionss — PPNC RC 1ygresos — PF RCingresos

A 31 de diciembre no hay primas futuras proyectadas para los grupos homogéneos de riesgo afectados por lo
que Recuperable Primas = PPNC RC ppesraciones = PPNC X Ratio Siniestralidad Reaseguro Cedido

Para la proyeccion del flujo de prestaciones se ha construido un ratio de siniestralidad de reaseguro cedido
sobre prima imputada de reaseguro cedido a partir del histérico de los 3 ditimos ejercicios. No se tiene en cuenta
ratio alguno de gastos pues todos ellos se imputan a |z cuenta de Seguro Directo.

Al Recuperable de Primas obtenido, se le aplica lo contenido en el articulo 61 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comision, asociandole la probabilidad de defauli de la contraparte, matizada por |a probabilidad
de recuperacion de dicho defauit.

Para fa proyeccién mensual de [os flujos se utilizan fos mismos patrones gue se aplican en la Mejor Estimacién
de Primas del grupo homogéneo de riesgo de procedencia. Y posteriormente se procede a la actualizacion de
los flujos a la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad mensualizada la Curva de Tipos EIOPA con Volatility
Adjustment a 31 de diciembre de 2022 mensualizada.

Con respecto al céiculo de las provisiones técnicas de acuerdo con la normativa Solvencia |, UNACSA utiliza la
siguiente tipologia de provisiones:

s  Calcuto de la Provision de Primas No Consumidas (PPNC): |a periodicidad del célculo de esta provision
es mensual, se realiza de forma automatica mediante el aplicativo de gestién (IAS). La PPNC se calcula
conforme a lo establecido en el Articulo 29 del ROSSP.

+ Calculo de la Provision de Riesgos en Curso (PRC): actualmente se devenga para asistencia
reaseguro aceptado.

« Célculo de |la Provision de Prestaciones Pendientes de Liguidaciéon o Pago (PPPLoP): la periodicidad
del calculo de esta provisidn es mensual, conforme a o establecido en el Articulo 40 del ROSSP.

« Célculo de la Provision de Prestaciones Pendientes de Declaracion {IBNR): la pericdicidad del calculo
de esta provision es mensual, conforme a lo establecido en el Articulo 41 del ROSSP.

+ Célculo de la Provision de Gastos Internos de Liquidacion de Siniestros (PGILS): |a periodicidad del
calculo de esta provision es mensual, conforme a lo establecido en el Articulo 42 del ROSSP.

e Calculo de |a Provision de Primas Pendientes de Cobro (PPPC): ia periodicidad del calculo de esta
provision es trimestral, conforme a lo establecido en Plan Contable de Entidades Aseguradoras.

Contablemente, la valoracion de Jas provisiones técnicas se reaiiza expediente a expediente o poliza a poliza
segun se establece en la normativa relacionada con la valoracion de los estados financieros a nivel de ramo.

A continuacién, se detalla la informacién cuantitativa (Solvencia Il y Contable) de Provisiones Técnicas a 31 de

diciembre de 2022
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PROVISIONES TECNICAS cifras en Valor Solvencia Il Valor Contable

miles €

Provisiones técnicas — no vida 18.790,23 34.475,27
Mejor estimacion 16.507,22 0
Margen de riesgo 2.283,01 0

Las Provisiones Técnicas ascienden a 18.790,23 miles €, disminuyendo en 15.685,04 miles € con respecto al
valor contable, debido a las diferencias metodologicas de calculo entre Contabilidad y Solvencia Il, expuestas
con anterioridad y al reconocimiento del beneficio esperado por primas futuras a efectos de provisiones técnicas
Solvencia 11.

A continuacién, se muestra comparativa de 10s ejercicios 2022 y 2021 de! valor de Solvencia |l de las Provisiones
Técnicas:

Provisiones técnicas — no vida 18.790,23 15.003,12
| Mejor estimacion - . 16.507,22 12.750,18
Margen de riesgo 2.283,01 2.252 94

A 31 diciembre 2022 las Provisiones Técnicas se sitian en 18.790,23 miles €, aumentando un 25,24% con
respecto al ejercicio anterior (15.003,12 miles €), debido a un mayor Best Estimate de Primas y Best Estimate
de Siniestros, provocado por el incremento de la siniestralidad, a pesar del mayor beneficio esperado por primas
futuras previsto para el ramo de pérdidas pecuniarias motivado por la reactivacion de los seguros de viaje.

Aijuste por volatilidad

Las provisiones técnicas anteriores se han calculado utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad
contemplado en &! articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

Medidas transitorias

Para el calculo de las provisiones técnicas, UNACSA no aplica el ajuste por casamiento contemplado en el
articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE, ni aplica la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
transitoria contemplada en el articulo 308 quater de la Directiva 2009/138/CE ni tampoco aplica la deduccion
transitoria contemplada en el articulo 308 quinguies de la Directiva 2009/138/CE.

D.3. Otros pasivos

A continuacian, se detallan las valoraciones de otros pasivos diferentes de las provisiones técnicas a efectos
de Solvencia 1l, asl como las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de os
mismaos entre los criterios de Solvencia |l y los empleados para la elaboracion de las cuentas anuales (Valor
contable} al 31 de diciembre de 2022:
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OTROS PASIVOS cifras en miles € Valor Solvencia Il Valor Contable

Pasives por iImpuestos diferidos 5.565,86 112,15
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 40,08 40,08
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios 2.651,53 2.651,53
Cuentas a pagar de reaseguro 243,92 243,92
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) B.264,98 8.264,98
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 5.667,00

TOTAL OTROS PASIVOS 22.433,37 16.979,66

Los Otros Pasivos ascienden a 22.433,37 miles €, aumentando 5.453,71 miles € con respecto al valor contable,
debido al mayer pasivo fiscal por impuesto diferido.

Los pasivos por impuestos diferidos resultan de aplicar el tipo impositivo a las diferencias de valoracién entre el
valor de Solvencia Il y el valor contable que representen una disminucion de pasivo 0 un incremento de activo.
En el apartado D.1. Activos se especifican los detalles del célculo.

A continuacion, se muestra comparativa de los ejercicios 2022 y 2021 del valor de Solvencia Il de los Otros

Pasivos:

OTROS PASIVOS cifras en miles € 31 Diciembre 2022 31 Diciembre 2021

Pasivps por impuestos diferidos 5.565,86 5.462,99
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 40,08 427,02
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios 2.651,53 635,52
Cuentas a pagar de reaseguro 243,92 157,08
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 8.264,98 5.479,78
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 5.667,00 7.133,90

OTAL OTROS PA 0 0.296,29

A 31 diciembre 2022, se observa un aumento de Otros Pasivos del 16,26% respecto al gjercicio anterior debido
a un mayor valor de las deudas y partidas a pagar.

D.4. Métodos de valoracién alternativos

UNACSA no aplica métodos de valoracion alternativos.

D.5. Cualquier otra informacién

No Aplica.
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E. Gestién de capital
E.1. Fondos propios

UNACSA posee el 100% de sus fondos propios, como fondos propios basicos de primer nivel, es decir, con una
alta disponibilidad para la absorcién de pérdidas de forma permanente. La valoracién de los mismos es de
41.804,46 miles €, divididos en capital social ordinario (6.020 miles €) y Reserva de Conciliacion (35.884,46
miles €). Esta Oltima es el excedente de los activos respecto de los pasivos del balance econémico, descontando
acciones propias, el pago de dividendos y otros elementos de los fondos propios basicos.

Esta cifra final de Fondos Propios es aproximadamente un 11,75% menor que la cifra presentada el 31 de
diciembre de 2021 (47.485,59 miles €).

FONDOS PROPIOS 31/12/2022 (miles €) TIER 2 TIER 3

Capital Social 6.020,00 6.020,00
Reserva de Conciliacion 35.884,46 35.884,46
41.904,46 41.904,46

FONDOS PROPIOS 31/12/2021 (miles €)

Capital Social 6.020,00 6.020,00
Reserva de Conciliacion 41.465,59 41.465,59
47.485,59 47.485,59

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82 del Reglamento Delegado 2015/35 sobre
la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de los fondos propios, el importe admisible de los
fondos propios a efectos del capital de Solvencia Obligatorio seréd de 41.904,48 miles €, es decir, la totalidad
de los fondos propios de primer nivel.

El importe admisible de los fondos propios basicos a efectos del cumplimiento del capital minimo obligatorio
sera de 41.904,46 miles € como en el caso del capital de Solvencia Obligatorio.

La Entidad no dispone de Fondos Propios Complementarios

A 31 diciembre 2022 al disponer de sus Fondos Propios como TIER 1 son plenamente disponibles.
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E.2. Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, UNACSA utiliza los parametros de la férmula estandar de
Solvencia Il que esta calibrade al 99,5% de significatividad.

El SCR sigue un enfoque modular, por lo que la cuantia de los requerimientos de capital se aproximara mediante

la agregacion de los requerimientos individualizados de cada mdédulo/submddulo de riesgo:

Composicion BSCR (Formula Estandar) 2022 2021
Riesgo de Mercada 6.108,70 7.124,44
Tipo de interés 1.676,79 1.098,12
Renta vanable 953,67 1.819,19
inmuables 3.661,07 3.661,07
Spread 1.245.81 1.387.28
Tipo de cambio 1.319,60 1.544,08
Canrantranidn AR7,22 1.A77,R%
Diversificacion dentro del maduto -3.33546 -4.262,93
Riesgo de Contrapartida 5.543,23 7.589,64
Riesgo de Suscripcion No Vida 34.857 80 33.117,22
Primas y reservas 32.294,05 31.617.,37
Calda de cartera 4.105,00 2.979,71
Catastrofico 6.775,44 4.371,33
Diversificacion dentro del médulo -8,316,69 «5.851,19

Intangibles 0,00 0,00
BSCR (antes comrelacion entre modulos) 46.508,73 47.831,29
BSCR (correlacién entre médulos) -5.513,06 -7.812,9%

BSCR

39.996,67

40.018,31

cifras en miles €

Composicion SCR
BSCR

Riesgo Operacional
Ajustes

cifras en mifes €

39.996,67
389339

-2,585,39

41.304,66

40.018,31

3.021,04
-3.116,02
39.923,32

MCR 2022 2021
MCR 14.890,06 11.696,76
cifras en miles €

RATIO DE SOLVENCIA 2022 2021

Fondos Propios admisibles para SCR 41.904,46 47.485,59

Fondos Propios admisiblas para MCR 41.904,46 47.485,59

Rati¢ de Solvencia Obligatorio 101,45% 118,94%

Ratio Minimo de Solvengia 281,43% 405,97%

cifras en miles €

El importe total de SCR en el afio 2022 asciende a 41.304,66 miles €, aumentando un 3,46% respecto al ejercicio
anterior (39.923,32 miles €), debido principalmente a un aumento del riesgo de primas y reservas y el riesgo de

69




INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

caidas por la evolucion del negocio. El riesgo de contraparte disminuye un 26,86%% motivado por el descenso
de las cuentas a cobrar y el efectivo. El riesgo de mercado disminuye un 14,26% fundamentalmente por una
menor concentracion al haberse liquidado los préstamos y el descenso de la inversién en renta variable.

UNACSA calcula el ajuste por impuestos diferidos conforme a lo dispuesto en el Reglamento Delegado 2015/35
de Solvencia Il, que completa ia Directiva 2009/138/CE, estableciendo los impuestos diferidos aptos para el
calculo def ajuste de la absorcién de pérdidas provenientes del paso del balance contable a balance econdmico,
concretandose en 2.585,39 miles € de exceso de Pasivos sobre Activos por Impuestos Diferidos del ejercicio,
bajo la hipétesis de que todos los Pasivos por Impuestos Diferidos sirven para justificar 1os Activos por Impuestos
Diferidos.

El Ajuste por Capacidad de Absorcidn de Pérdidas de los Impuestos Diferidos es del §,89%, disminuyendo con
respecto al ejercicio anterior (7,24%).

Con este ratic de ajuste UNACSA cumple su objetivo de situarse por encima del nivel minimo de capital
establecido en su politica de Gestion de Capital.

Nivel de Riesgo Niveles propuesrtos de
toferancia (FFPP/SCR)
Nivel Maximo 120%
Nivel Objetivo 110%
Nivel Minimo 100%

A 31 diciembre 2022 el Ratio de Solvencia Obligatorio de la Entidad es del 101,45% (118,94% a 31 diciembre
2021). Esta ratio mide la relacion entre los Fondos Propios Admisibles y el Capital de Solvencia Obligatoric
(SCR).

El Capital Minimo Obligatorio {(MCR) es el nivel de capital que se configura como un nivel minimo de seguridad
por debajo del cual no deben descender los recursos financieros. El MCR se corresponde con el importe de los
Fondos Propios basicos admisibles por debajo del cual los tomadores y los beneficiarios estarian expuestos a
un nivel de riesgo inaceptable, en el caso de que la Entidad continuase su actividad.

A 31 de diciembre de 2022 el importe del MCR asciende a 14.890,08 miles €, (11.696,76 a 31 diciembre 2021).

A 31 diciembre 2022 el Ratic Minimo de Solvencia de la Entidad es def 281,43% (405,97% a 31 diciembre
2021). Esta ratio mide Ia relacién entre los Fondos Propios Admisibles y &t Capital Minimo Obligatorio (MCR).

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido ninguna adicion de capital aplicado al SCR.

E.3. Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el célculo del capital de
sofvencia obligatorio

No Aplica.
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E.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

La Entidad calcula el SCR a través de los parametros establecidos en la Férmula Estandar de Solvencia |l

aplicando los médulos y sub maduios que le afectan por su actividad, sin utilizar ningin modelo interno.
E.5. Incumplimiento del ¢apital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio

UNACSA posee unos fondos propios disponibles para la cobertura del SCR de 41.904 46 miles €, para hacer
frente a un SCR de 41.304,66 miles de euros, lo que da como resultado un ratio de solvencia del 101,45%.

Los fondos propios disponibles para la cobertura del MCR son de 41.904,46 miles € para hacer frente a un MCR
de 14.890,06 miles de euros, lo que se cuantifica en un ratio MCR del 281,43%.

Con estos datos, podemos concluir que UNACSA cumple con el Capital de Solvencia Obligatorio y el Capital
Minimo Obligatorio.

E.6. Cualquier otra informacién
No Aplica.

Anexos- Plantillas

5.05.01.01
5.17.01.02
S.19.01
S.22.01.01
$.23.01.01
§.25.01.21
5.28.01.01
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Valor Solvencia Il Ajustes por
Reclasificacion
Activo i
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion 4.587.602,36
Activos por impuesto diferido 2.980.470,08 480.666,71
Inmovilizado material para uso propio 993.581,31 750.126,72
Inversiones {distintas de los activos que se posean para cantratos "index-linked” y
"unit-linked™) 44.,652.849,84 41.262.918,64
inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio} 13.650.710,01 10.305.912,83
Acclones 48.752,57 48.752,57
Acciones - no cotizadas 48.752,57 48.752,57
Bonos 2.675.489,02 2.630.354,99
Deuda Pablica 2.675.489,02 2.630.354,99
Fondos de inversion 28.277.898,24 28.277.898,24
Importes recuperables del reaseguro 238.310,00 24.900,68
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del
seguro de vida. 238.310,00 24.900,68
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud 238.310,00 24.900,68
Depdsitos constituidos por reasegure aceptado 1.496.667,44 1.496.667,44
Lreditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 8.050.253,50 5.050.253,80
Créditos por aperaciones de reaseguro 3.119.987,04 3.119.987,04
Otros créditos 4.953.978,85 4.953.978,85
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes | 16.615.780,31 16.615.780,31
Otros activos, no consignados en otras partidas 26.187,35 3.154.789,47
TOTAL ACTIVO £3.128.066,02 84.497.672,02
Pasivo
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida 18.790.231,00 34.475.273,14 09
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de
enfermedad) 18.790.231,00 34.475.273,14 09
Mejor estimacion (ME} 16.507.222,00
Margen de riesgo (MR) 2.283.009,00
Pasivos por impuesto diferidos 5.565.864,40 112.152,84
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 40.079,81 40.079,81
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios | 2.651.530,27 2.651.530,27
Cuentas a pagar de reasegurd 243.916,52 243.9156,52
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 8.264.982,05 B.264.582,05
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 5.667.001,44 5.667.001,44
Total pasivo 41.223.505,49 51.454.936,07
Excedente de los activos respecto a los pasivos 41.904.460,53 33.042.735,95
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Annex |
S.05.01.01
Premiums, claims and expenses by line of business

RACE

Line of Business for: non-life insurance and
reinsnrance obligations (direct busi and
accepted proportional reinsurance)

Total

Legal expenses ; Miscellancous
) Assistance .
insurance financial loss
Primas Devengadus B
[mporte bruto, segure direcio 391.234,94 20.273.631,81 16.625.186 37.290.053,05
Importe bruto, RPA 508.816,58 88.011.217.90 774.021 89.294.055,37
Irnporie bruto, RNP
Cuota de reaseguradores - 536.948,52 7.613,67 544.562,19
Importe Neto 900.051,52 107.747.901,19 | 17.391.593,52 126.039.546.23
Primas Imputadas
Importe brute, seguro directo 393.287.10 20.705.243.32 16.093 2835 37.193.815.60
Imparte hriln, RPA 508 81747 87 100.947.41 506.876 88.116.641.32
Importe brutg, RNP
Cuota de reaseguradores B - 536.948,52 8.475,50 54542402 |
Importe Neto 904.104,57 107 269.242,21 | 16.591.686,18 124.765.032 .96

Siniestralidad

Importe bruto, seguro directo 1.390.63 | 975327493 4564 857,25 14.316.741,55
Importe brute, RPA 289,10 93775 418,70 373.189.00 94 348,896 80
[mporte bruto, RNP

Cuotader guradores [ 20339349 15.101,73 218.495,22

Importe Neto

£.101,53 | 103.325.300,14 | 5122.944,32

108.447.143,13

Variacidn de otras provisiones técnicas

Importe bruto, seguro directo [ [ [1] 0
Importe bruto, RPA [ 0 0 0
Importe brutg, RNP

Cuota de reaseguradores 0 0 0
Imyporie Neto 0 0 0
Gastes lncurridos 0
(astos administrativos

[mporte bruto, seguro directo 2972 58 2121960,83 6559132 2.190.524,73
Importe bruto, RPA 3826.56 322102,24 2070,45 327.999.25
Importe bruie, RNP o

Cuota de reasepuradores 0 0 0 -
Importe Neto ) 6.799,14 2444 063,07 67.661.77 2518 523,‘)§
Gastos de gestién de Inversiones

Imporie hruto, segura directo 2 989 66 142.379,72 113.115,51 258 484,89
Importe bruto, RPA 3.840,49 613.859.24 3.583,57 621.283,30
Importe bruto, RNFP

Cuota de reaseguradores - - - 1]
Importe Neto 6.830,15 756 238,96 116 699,08 879.768,19

Gastos de gestidn de Sinfestros

Importe brute, segure directo 158.722,32 194 393 44 125.587.60 478.703,36
Importte bruto, RPA 213.411.67 811.416,02 9.604,58 1.034 432,27
Imperte brute, RNP -

Cuota de reaseguradores = - - -
Imporic Neto 372.133 99 1.005 809 46 13519218 1.513.135,63
Gastos de adquisicion

Imporie bruto, seguro directe 8.144,61 3.527 448,70 5.294 884,03 8.830.477.34
Importe bruto, RPA 12.175,14 1.171.541,66 8.783.13 1.192.499,93
Importe bruto, RNP

Cuotn de reaseguradores B B - - )
Imjporte Neto 20.319,75 4.698 99036 5.303.667,16 10.022.977,27
Gastos Generales
Iimporte boato, seguro directo _5410,87 263585,04 126977.9 395.973 81
L Importe bruio, RPA 696533 785895,1 4008,18 796.868,61
Importe brulo, RNP 0
Cuota de reaseguradores 0 0 0 0
Imperte Neto 12.376,20 1.049.480,14 130.986,08 1.192.842,42
Otros Gastos
Total Gastos 16127 247,49
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8.17.01.01
Provisi téeni leuladas come un tedo
Seguro directo

Reaseguro proporcional aceptado
Reaseguro ro proporaianal aceptade
Recuperables reaseguro y entidades
despues del ajuste por impago

gure limitads,

Provision de primas

Meyor eshacion provision de primas, importe bruto total

Seguro directo

Reaseguro proporcwnal acepiado

Reassguro ne proporcional aceplado

Recuperables reaseguro y entidades cometida especial y reaseguro limitado,
antes del ajuste por impago

o tid .

Recuperables excepto enli 5 I ¥r g
limitado, antes del njuste por impage
Recuperables de entidades con do especial antes dei ajusic por percdidas

Recuperables de reaseguro imtado antes del ajuste por perdidas

Recuperables reaseguro y entidades ¢ ido especial ¥ guro limitado,
despucs del ajuste por impage
nigjor Tera de iay p e privms

Provision de siniestros

Mejor estimacsén provision de simestos, perte bruto tota!

Seguro directo

Reaseguro proporcional nceplado

Reaseguro no proporcional aceptado

Recuperables reaseguro y entidades cometido especial y reaseguro limitado,
antes del njusie por impage

Recuperables reaseguro excepto entidades cometido especial y reasegure
limitado, antes del ajuste por impage

Recuperables de entidades con comende especial antes del ajuste por perchdas
Recuperables de reaseguro lnutado antes del gjuste por perdwdas

Recuperables reaseguro y entidades cometido especinl y reaseguro limitado,
despucs del ajuste por impage

Mejor neta de Ins pr
Mejor estimacién total, importe brute
Mejor estimacién total, imporie nelo
Margen de riesgo
Imporie de la medida (r in sobre p
Provisiones calculadas como un todo
mejor estimacion

marpen de riesgo

de siniestros

Total de provisiones despues de deducir la medida transitena, 1mporte hruto
R i ial y guro limitade,

T BUroe y
despuey del ajuste por impago
Lmperte 10tal provisiones técnicas, neto

Numero de grupos homogencaes de nesgo para el calculo de la provision de primas
Numero de grupos homogéneos da nesgo para el calculo de la provision de
SIMEsiros

Flujos de caja para el enlculo del BE primas

Flujos de satida

Valor Actoal de flyos de caja cerrespondientes a prestaciones v siniestros
Valor Actual de flmos de caja correspondientes a gastos v otras sahdas

Flujos de entrada

Valor Actual de flujos de caya correspondientes a primas futuras

Velor Actual de otros fluyos de caja

Flujos de caja para el calcute del BE Siniestros

Flujos de salida

Valor Actual de flujos de caja correspondrentes a prestaciones y SINIESros.
Valar Actual de flyos de caja correspondientes a gastos y otras sahdas

Flujos de entrada

Valor Actual de Awos de caja correspondientes a pnimas faturas

Valor Actual de otras flujos de caja

Porcentaje de BE calculade medinnte apreximaciones

Porcentaje de DE cnlcutade von meiidn transitoria de tipos de interés
Provisiones 1 510 medida ¢ de 1pos. cort d a
lingas de negocko que henen autorizada la medida iransuiona de hipoes de mteres
Imparte de BE sujeta a ajuste por volatilidad

Provisiones 1écnicns sin aruste por volatihdad mi otras medidas transitornas

Tenlad

Direct business and accepted propertional reinsurance :
e M— Total Non-Life
Legal expenses B Miscellaneous ——
= Assigiance B obligation
insurance Tinancial loss
e | ———
i
174 103,00 10 389 906,00 | - 3891 577.00 6.324 226,00
19 370,00 3 220305 4 - 4239 380,00 |- 9 705,00
193 473.00 7 169 601,00 347 803,00 7323 931,00
R - 324360 3 243,00
- - 3 243,00 32300
- . 3 240,00 3 240,00
74 101,60 {03gdanson | . 380481700 6 37 9R6 0N
322,00 931 292,00 1251 382,00 [0.182.996,00
110,00 615 721,00 1 202 907,00 2 838 740.00
21200 295 569,00 48 475,00 7344 256,00
i
- 233 521,00 1 576,00 235 97,00
- 233 521,00 1 576,00 235 097,00
- 233 497,00 1 873,06 235 070,60
32200 8 697.795,00 1246 809,00 99047 526,00
173 781,00 19321 198,00 | « 264019500 16 507 222,00
173 781,00 19087 701,00 | - 2645008,00 16,268 912,00
14 700,00 1 647 786,00 620 523,00 2 283 009,00
159 081,00 20 068 084,00 | - 201967200 18 760 231,00
- 233 497,00 4 813,00 238 310,00
159 081,00 20 73548700 | - 202448500 18 381 921,00
1,00 1,00 1,00
1,00 1,00 1,00
| = >§
P [ |
232 561,00 59 667 744,00 G625 247,00 106 525 882,00
20 £16,00 £ 738 826,00 5 449 162,00 14214 82400
433 500,00 98 016 664,00 18 965 080,00 117 416 150,00
e I
e | T
- B 857 446,00 1236 055,00 10093 501,00
322,00 71 846,00 L5 327,00 86 495 00
173 781,00 19321 198,00 | - 264019500 16.507 222 00
159 349,00 2092058700 |- 203) 30800 18 730 330,00

74
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INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

Nivel 1 No Nivel 1 Nivel | Nivel
$:23:0101 otsl restringido | Restringido | 2 3
coo1e cooz0 CO030 Co040 | CO050
Fondos propios basicos
Cap!ltal social tlie acciones ordinarias (incluidas las R0010 6.020.000 6.020.000 0
acciones propias)
Prima de emisidn de |as acciones ordinarias ROG30 4] 0 0
Fondo mutual inicial RO040 0 0 0
Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 0 0 o] 0
Fondos excedentarios ROD70 0 0
Acclones preferentes ROO90 0 0 0 o]
Primas de emisidn de acciones y participaciones ROL10 0 0 0 0
preferentes
Reserva de Condiliacian RO130 | 35.884.461 35.884.461
Pasivos subordinades RO140 [¢] [¢] 0 0
!mporte equ‘lvalfente al valor de los activos por RO160 0 0
irmpuestos diferidos netos
Otros elementos aprobados por la autoridad
supervisora como fondos propios bésicos no RO180 0 0 0 0 0
especificados anteriormente
Fondos propios de los estados financieros que no
deben representarse mediante la reserva de
coenciliacién y no satisfacen los criterios para su
clasificacién como fondos propics de Solvencia ll
Fondos propios de los estados financieros que no
deben representarse mediante la reserva de
i o R0O220 8]
conciliacldn y ho satisfacen los criterios para su
clasificacién como fondos propios de Solvencia |l
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion
Deduccm.n por participaciones en entidades financieras RO230 0 0 0 o
y de crédito
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 | 41.904.460,53 | 41.904.460,53 0 1} [}
Fondas Propios Complementarios
Capital social ordinario no desembolsade ni exigido RO300
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310
Capital social de acciones preferentes no
— RO320

desembolsado ni exigido
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos

. X . RO330
subordinados a instancia del tenedor
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo RO340
96{2) de la Directiva 2009/138/EC
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en
depdsito distintas de las establecidas en el articulo RO350
96(2) de la Directiva 2009/138/EC
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades
mutualistas de navieros establecidas en el parrafo RO360
primero punto 3 del art. 96 de la Directiva 2009/138/EC
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades
mutualistas de navieros distintas a las establecidas en RO370
el parrafo primero punto 3 del art. 96 de |3 Directiva
2009/138/EC
Otros fondos propios complementarios RO3S0 0 0 0
Total de Fondos Propios Complementarios RO400 0 0 0
Fondos propios disponibles y admisibles
Total de Fondos propios disponibles para cubrir el CSO | RO500 | 41.904.460,530 41.904.460,530 0 o 0
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMQ | RO510 | 41.904.460,580 | 41.904.460,530 0 0
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 | 41.904.460,530 | 41.904.460,530 o} 0 0
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMQ | ROS50 | 41.904.460,530 | 41.904.460,530 0 1]
cso RO580 | 41.304.663,580

94

—
——

RACE

Unacsa




INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

€0010 0020 C0030 C0040 | COO50
MO RO600 | 14.8%0.061,800
Ratio Fondos propios admisibles sobre S50 R0620 101,45%
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROG40 281,43%
$.23,01.01.02

C0060

Reserva de Conciliacion
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 41.804.461
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0
Dividendos y distribuciones previsibles RO720 0
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 6.020.000 i
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad limitada RO740 o
Total reserva de conciliacién RO760 35.884.461
Beneficios previstos
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida RO770 1]
3:r:'?;iacios previstos incluidos en primas futuras {BPIPF} - Actividades de seguros distintos del seguro RO780 10.262.500
Total BPIPF RO790 10.262.509
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INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

5R.25.01.01

Net solvency Altocation from adjustments due
capital G poency to REF and Matching
requirement Eapithl requizement adjustments portfolios
C0030 Coo40 C0950

Market risk RO010 6 108.705 6.108.705

Counterparty default risk ROD20 5.543.228 5.543.228 -

Life wnderwriting nisk ROD30 0 0 -

Health underwriting risk RM40 0 0 =

Non-life underwnting nsk RO050 34.857.803 34.857.803 -

Diversification ROG60 -6.513.063 -6.513.063 |

Intangible asset risk RO070 0 0 .

Basic Solvency Capital Requirement  R0100 39.996.672 39.996.672

Calcu.lation of Solveney Capital 0100

Requirement

Ad_]ustmn_ent due to RFF/MAP nSCR ROT20

aggeregation

Operational risk R0130 3893.386

Loss‘-a‘bsorbmg capacity of technical RO140 0

provisions

::q(:;sﬂ-ubsorbmg capacity of deferred RO150 2 585304

Capital requirement for business

operated in accordance with Art. 4 of RO160 0

Directive 2003/41/EC

Salvency Capital Requirement
excluding capital add-on . Ail-304.664
Capital add-on already set RO210 4}
Solveney capital requirement R0O220 41 304.004
Other information en SCR =
Capital requirement for duration-based

equity nisk sub-module ROLR

Teotal amount of Notional Solvency RO410 0
Capital Requirements for remaining part |

Total amount of Notional Solvency

Capita! Requirement for oing fenced R0420 0
funds

Total amount of Notional Solvency

Capital Requirement for matching R0430

adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR

aggregation for article 304 RiFI0 .
Method used to ¢calculate the adjustment

due to RFF/MAP nSCR aggregation ROAS0 e
Net future discretionary benetits R0O460 0
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INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

5.28.01.01
Capital minimo obligatorio [excepto para entidades de seguros mixtas}

5.28.01.01.01

Componente de la férmula lineal para obligaciones de seguro o reaseguro disitinto del seguro de vida vida

Componentes del CMO

C0010
Resultade CMOw. [ RO010 14.890.062
§.28.01.01.02
Informacidon general
Informacién general
Mejor estimacién i
neta mds provisones Pnlnlms
calculadas en su Eies
; netas
conjunto
C0020 C0030
Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional R0020 0 0
Seguro de proteccion de los ingresos y su reaseguro proporcional RO030 0 0
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional R0O040 0 0
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automdviles y su reaseguro proporcional | RO050 0 0
Otros seguros de vehiculos astomaoviles y su reaseguro proporcional RO0O60 0 0
Seguro marftimo, de aviacién y transporte de bienes y su reaseguro proporcional R0O070 0 0
Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional RO080 0 0
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional RO090 0 0
Seguro de crédito y caucion y su reaseguro proporcional RO100 0 0
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0 900.052
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional R0O120 19.087.701 107.747.901
pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 0 17.391.584
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 0 0
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios RO150 0 0
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacion y de transporte RO160 0 0
Reaseguro no propocional de dafios a los bienes RO170 0 0

5.28.01.01.03
Componente de la férmula lineal para obligaciones de seguro y reaseguro de vida

Componentes del CMO

C0040
Resultado CMO, | R0200 0
§.28.01.01.04
Capital total de riesgo para obligaciones de seguro y reaseguro de vida
Informacion general
Mejor
estimacion neta | Capital
mas provisiones &n
calculadas en su | riesgo
conjunto
B C0050 C0060
Ohligaciones con participacion en beneficios - prestaciones garantizadas R0O210 0
Obligaciones con participacidn en beneficios - prestaciones discrecionales futuras | R0220 0
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R(230 0
Otras Qbligaciones de {rea)segura vida R0O240 0
Capital en riesgo respecto a Ia totalidad de obligacienes de {rea)seguro de vida RQ250 0
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INFORME SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2022

§.28.01.01.05
Cilculo global del Capltal Minimo Obligatorio {CMO)

RACE

Calculo global
C0070
Capital Minimo Obligatoric lineal RO300 14.890.062
Capital de Salvencia Obligatorio RO31C 41,304.663,58
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio RQ320 18.587.099
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 10.326.166
Capital Minimo Obligatorio combinade RO340 14.890.062
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RO350 2.700.000
Capital Minimo Obligatorio RO400 14.890.062
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UNACSA

Isaac Newton, 4

Pamue Tecnalégico de Madiid (PTM}
28760 Tres Cantos (Madnid)

Tel.: {34) 91 594 74 00

D. JOSE LUIS GARRIDO OZCOID], Secretario del Consejo de Administracién de UNION
DE AUTOMOVILES CLUBS, S.A.,, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD
UNIPERSONALY), con cargo vigente e inscrito en el Registro Mercantil,

CERTIFICA:

Que el Informe peri6dico de supervisién (IPS o RSR) de la Sociedad correspondiente al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022 ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en su reunién del 24 de mayo de 2023.

A los efectos correspondientes, un ejemplar del citado Informe ha quedado custodiado en la
Secretaria de la Sociedad, del que se adjunta una segunda copia a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

Y para que asi conste expido la presente certificacién en Tres Cantos, a 25 de mayo de 2023 con
el V°B° del Presidente.

V°B°® Presidente El Secr7fio
Nows @ | Z (

D. Andrés Cetaya Barfilren D. José

-

is Garrido Ozcoidi




